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Fjarhagur 20139m.  20129m.  Mat Reitunar & ldnshcefi Arion banka er i.BBB1 med jdkveedum horfum.
Nettd vaxtatekjur 18.313 20134 Lanshcefismat sértryggédra skuldabréfa bankans er i.AA2 og er gerd grein
Nett6 bjénustutekjur 8.284 s0s3  fyrir pvi i sérstakri umfjéllun. Ncesta uppfaersia verdur gerd & ladnshoefismati
Endurmat Gtlana 119 479 | bankans og sértryggdra skuldabréfa hans i kjdlfar birtingar & darsreikningi
Rekstrartekjur 31.467 34.359 arsins 2013.
Hagnadur fyrir skatta 13.284 17.485  Arion banki er langt kominn med ad leysa Ur vandamdlum tengdum
Hagnadur 10.133 13339 bankahruninu. Geedi Idnasafnsins fara batnandi og fiédrhagslegur styrkleiki
20139 m. 2012 bankans hefur aukist. Afkoma tengd kjarnastarfsemi er géd og
Heildar eignir 936.944 900675 Samkeppnisstadan sterk. Lok fidrhagslegar endurskipulagningar nokkurra
Heildar skuldir 796.057 769797 s’ro.rro, adila, sem Urmlé’ hefur verid oé., mun styrkja kennitdlur. Gor]gl bad
) o eftir i samrcemi vid dcoetlun mun einkunn bankans hoekka. Sérstakar
Heildar eigid fé 140.887 130.878 L. X X L . . Lo
) adstcedur a Islandi, s.s. gjaldeyrishdft, uppgjér vid krofuhafa og politisk
Ahzettugrunnur eigna 690.955 657.763 .. . e .. . . . .
ovissa, hafa neikveed ahrif & alpjédlegt ldnshaefismat islenskra adila, p.e.
201 . 2012 e s . . . sy e , .
0139 m 0 rikissjod, fyrirtceki og sveitarféldg. pessar adstcedur munu pvi hafa neikvoed
Eiginfjarpattur A 18,9% 191% - &hrif & kjér bankans & erflendum lanamarkudum.
CAD hlutfall 23,6% 24,3% . . L, . L . L,
Mat Reitunar byggist & Iadnshcefismati & islenskum markadi og i islenskum
Kostnadarhlutfall 57,6% 49,8% , . L, , X ,
. kronum. Adstcedur sem hafa svipud dhrif & alla islenska adila hafa pvi
Utlan / Innlédn 122,1% 126,3% . T . . . . .. . .
engin ahrif & lanshcefismatseinkunnina. Lanshcefiseinkunn midar vid ad
Ardsemi eigin fjar 10,0% 13,8%

Lan i vanskilum/Utlan til

vidskiptav.

5,8%

Matsnefnd og adalgreinandi:

Greinandi:

Oddny Olafia Scevarsddtiir

Matsnefnd:

Dr. Oddgeir A. Ottesen

Olafur Asgeirsson

Lanshcefismat | Febriar 2014

6,0%

rikissjodur sé besti lantaki i krdnum og einkunn annarra Utgefenda midast Ut
fré rikissjodi.

Rekstrarstédugleiki

Kjarnastarfsemi bankans er vidskiptabankastarfsemi. Sé horft til lengri tima
hefur bankinn gdédar undirstédur til ad nd betri og stédugri afkomu en
stodugleiki i rekstri er mikilvoeg forsenda géds Idnshcefismats.

Rekstrartekjur fyrstu 9 mdnada drsins ndmu 31,5 md.kr. sem er 2,9 ma.kr.
loekkun frd sama timabili i fyrra. Par munar mestu um loekkun vaxtamunar
sem er m.a. filkomin vegna skuldabréfautgdfu og hcerra hlutfalls bundinna
innléna & heerri voxtum. Kostnadarhlutfall bankans var 57,6% & timabilinu
en 49,8% & sama timabili i fyrra. Aukid kostnadarhlutfall m&a ad miklu leyti
rekja til lcegri rekstrartekna en kostnadarhlutfall er einn lidur i pvi ad meta
skilvirkni bankans. Mégulega myndast svigrom il lcekkunar & kostnadi
begar vinnu vid Urlausnarefni hrunsins er lokid. Sérstakar dlégur stjdornvalda
& bankastarfsemi i tengslum vid  hdfudstdlsloekkun  verdtryggdra
fasteignaldna goetu dregid Ur hagnadi bankans.
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Sterk figrhagsstada

Fidrhagsstada bankans er sterk og sterk eiginfidrstada veitir honum styrk til
ad meeta  verulegum  &féllum.  Sterk  markadsstada  og  oflug
kjarnastarfsemi cettu ad fryggja ad bankinn geti vidhaldid traustum rekstri
til framtidar.

i lok september nam eigi® fé bankans 141 mdé.kr. sem er 10 makr.
hoekkun frd dramdtum og er 81l hcekkunin til komin vegna afkomu fyrstu
niu mdnada drsins. Eiginfidrhlutfall nam 23,6% og Tier 1 hiutfall nam 18,9%.
H& eiginfidrstada lcekkar ardsemi eiginfidr sem var 10,0% & fyrstu niu
mdnudum drsins en 15,9% & sama timabili i fyrra. Ardsemi eiginfidr var
13,8% drid 2012.

Lausafjarstada

Fatt bendir til pess ad mikil breyting verdi & lausafjarstdédu bankans &
noestunni, a.mk. ekki & medan gjaldeyrishoft eru  til  stadar.
Figrmdlaeftiritid og Sedlabankinn hafa sett stifar reglur um laust fé
ldnastofnana. Arion banki uppfyliir vel allar kréfur eftirlitsadila um laust fé.
Lausafiarhlutfall var 35,5% i lok september en 32,9% i drslok 2012. A sama
tima var reidufidrhlutfall 28,9% en pad var 30,8% i drslok 2012. Bankinn er
pbvi i adgcetri stédu til ad bregdast vid umtalsverdum Uttektum innldna.
Bankinn gcetir pess ad vera med sterka lausafjdrstdédu i erlendum
myntum vegna fjdrmagnshafta.

Gaedi Utlana

Bankinn hefur ndd dgoetum drangri i ad nd nidur hiutfalli vandroedaldna
(e. problem loans) og auka pannig goedi ldnasafnsins. BuUid er ad
endurskipuleggija flest I&n nema i peim tilvikum par sem um lagalegan
dagreining er ad rceda. broun vandreedaldna bankans sem hiutfall af
heildardtldnum md sid@ & mynd 1 par sem hlutfallinu er skipt & milli
vanskilalédna og annarra vandreedaldna. Meirihluti vandrcedaldna eru
lan sem hafa verid umfram 90 daga i vanskilum. Onnur 1an eru ad miklu
leyti gengistryggd en til stendur ad ljuka endurltreikningum &
gengistryggdum lanum einstaklinga i ndinni framtid. Enn er bedid eftir
nidurstodum hoestaréttar til ad hoegt sé ad ljuka Urvinnslu gengistryggdra
l&na til fyrirtcekja.

Mynd 1: bréun vandrceedaldna Arion banka
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Lan til tengdra adila sem hlutfall af eiginfidrbcetti A ndmu samtals 37% i
lok september s.l. en 43% um sidustu dramdét og hafa pvi loekkad um 6
présentustig. Til tengdra adila teljast stérir hluthafar, stjiéorn og helstu
stiornendur og hlutdeildarféldég, p.e. félég par sem eignarhlutur Arion
banka nemur 20-50%. Ldnveitingarnar eru ndnast ad ollu leyti il

Lansheoefismat febrdar 2014



REITUN

Lanshcefismat

hlutdeildarfélaga bankans. A® mati Reitunar mun hlutfallid loekka enn
frekar pegar bankinn selur eignarhluti i féldgum i éskyldum rekstri sem
hann hefur eignast i fengslum vid endurskipulagningu. Loekkunin mun ad
Odru Obreyttu hafa jdkvoed dhrif & Idnshcefismat. Lan fil tengdra adila
hafa almennt neikvaed dhrif & ldnshcefismat par sem fléknari hagsmunir
geta legid ad baki Urvinnslu og innheimtu slikra Idna.

Sampjéppun

Sampjdéppunardhcetta i Utldnum er enn tdluverd en hugsanlega mun
draga Ur henni pegar fidrhagslegri endurskipulagningu nokkurra stérra
adila er lokid. Liklegt er pd ad sampjdppunardhcetta bankans verdi mikil
fil framtidar i alpjédlegum samanburdi, par sem bankinn starfar adeins i
einu litlu hagkerfi.

Sampjdppun er einnig mikil i hlutabréfaeign bankans. Reitun telur pd ekki
ad um varanlegt fyrirkomulag sé ad reeda, heldur ad bankinn muni koma
hiutabréfaeign i edlilegra horf pegar adstcedur til pess verda hagstaedar.

Fjarmégnun

Leidir til fjigrmdgnunar & markadi hafa verid takmarkadar undanfarin ér
en bankinn vinnur ad pvi ad auka fjdlbreytni i fidrmdgnun pegar
adstoedur gefast il pess, t.d. med erlendri skuldabréfadtgdfu og aukinnar
Utgdfu sértryggdra skuldabréfa. Adstaedur undanfarinna dra hafa leitt il
einsleitrar fidrmdgnunar bankans likt og annarra innlendra banka. Innldn
eru uppistadan i fjlarmdgnun bankans en pvi fylgja baedi kostir og gallar.
par sem mikid af innldnum bankans eru ébundin er toluvert djafnvoegi |
timalengdum vaxtaberandi eigna og skulda. Binding innldna hefur pé
aukist téluvert & milli dra. Beett firmagnsskipan bankans og betra
adgengi ad markadsfidrmdgnun mun styrkja Idnshcefismat hans.

Vedsetning eigna

Hafa parf i huga ad ef mjég stér hluti af bestu eignum bankans verdur
vedsettur sértryggda skuldabréfasafninu, pd getur pad ryrt eignagoedi
pess hluta sem snyr ad almennum ldnveitendum og innldnseigendum.
Bankinn hefur vedsett hiuta af eignum sinum vid ldntoku. Bokfcert virdi
vedsettra eigna nam 262 mo.kr. i lok september en 245 md.kr. i drslok
2012. Veodsettar eignir eru ad megninu fil ibudaldn til einstaklinga,
sveitafélagaldn og ldn til fyrirtcekja i eigu hins opinbera. Med
neydarldgum var innstcedum veittur forgangur. Verdi s& forgangur
varanlegur geeti pad haft neikveed dhrif & ldnshfoeismat almennra
krafna.

islenskar adstaedur

Sérstakar adstcedur & Islandi, m.a. vegna fjdrmagnshafta, erlendra
kréfuhafa og erfidra adsteedna & erlendum fidrmagnsmaorkudum, hafa
neikvceed dhrif & alpjédlega ldnshcefiseinkunn bankans.

Einkunnagjof Reitunar tekur mid af innlendum samanburdi en ekki
alpjédlegum, eins og tidkast hjad stérum alpjédlegum matsfyrirtcekjum.
Alpjédleg matsfyrirtaeki hafa pd | auknu meeli farid ad gefa innlendar og
alpjodlegar einkunnir.

Samantekt

Hatt mat byggir & hdu eiginfidrhlutfalli bankans, hdu lausafjdrhlutfalli og
sterkri  markadsstodu  dsamt  liklegum  utanadkomandi  studningi
Sedlabankans ef fil pess kcemi. Jafnframt er minnkandi dvissa tengd
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goedum eigna bankans og afskriftaporf fer minnkandi. Framtidarhorfur
bankans eru gédar, pod islenska hagkerfid sé sveiflukennt.

Sveiflukennt rekstrarumhverfi hefur neikvoed dhrif & lanshoefismat en
gjaldeyrishdft og sibreytilegt skatta- og lagaumhverfi eykur évissuna i
framtidarrekstrarnorfum bankans. Draga mun Ur évissu i rekstrarumhverfi
med fimanum sem ad Ollu j6fnu mun hafa jdkvaed dhrif & Idnsheefi
bankans.

Lagt lanshaefismat rikissjods og gjaldeyrishdft hafa neikvoed dahrif &
ldnsheefi bankans & alpjédlegum markadi. Med betra Idnshoefismati
rikissjods aukast méguleikar bankans & ad beeta alpjddlegt Idnshoefismat
sitt. Afndm gjaldeyrishafta og uppgjor vid erlenda kréfuhafa er lidur i pvi
ad bcoeta baedi ldnshcefismat rikisins og Arion banka. Fjdlbreyttari
figrmoégnun, &n mikillar vedsetningar, getur einnig leitt fil hcera
l[&dnshoefismats.

Helstu styrkleikar og dskoranir sem Idnshcefismatid ték mid af eru
eftirfarandi:

Helstu styrkleikar
- Afar hatt eiginfidrhlutfall (CAR), 23,6%
- Hdatt lausafjarhlutfall, 35,5%
- Oflug kjarastarfsemi vidheldur traustum rekstri til framtidar
- Beett eignagaedi med Urvinnslu vandraedaldna
- Sterk markadsstada
- Alhlida fidrmdlapjonusta
- Fyrstu skrefin tekin i erlendri fijarmdgnun drid 2013

Helstu askoranir/6gnanir
- Gjaldeyrishoft
- Sampjéppun i ladnabdk og hlutabréfaeign
- Mikil laga- og stjérnvaldsévissa
- Fdir, stérir eigendur
- Moguleg neikveed nidurstada Ur ddmsmdlum fyrir bankann
- Efnahagshorfur
- Innldn njéta forgangs umfram almennar kréfur samkvoemt
neydarldgum

Horfur
Horfur eru jakvoedar i I&dnshoefismati Arion banka.

Framkvcemd lanshcefismats
pessi greining og mat & ldnshcefi Arion banka er unnin samkvoemt
adferdafrcedi Reitunar.

Greinendur rceddu vid nokkra af stiornendum bankans og féru yfir skyrslu
endurskodenda. Greinendur fengu auk pess adgang ad 6drum gdgnum
Arion banka, boedi opinberum- og trinadargdgnum, sem naudsynleg
voru vid gerd ldnshcefismatsins.

{ samrcemi vid samning milli Arion banka og Reitunar verdur fylgst med
ldnsheoefi bankans og gefid Ut efni eftir pvi sem Reitun porf & en pd a.m.k.
tvisvar & ari.
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Sértryggd skuldabréf og samantektir

Arion banki hefur samhlida eigin Idnshcefismati 1Gtid vinna Idnshcefismat
& peim sértryggdu skuldabréfum sem bankinn hefur gefid Ut.
Lanshoefismatid er ad finna hér: www.reitun.is

Reitun hefur tekid saman yfirlit um Utgdfu sértryggdra skuldabréfa erlendis
og er hana ad finna hér: www.reitun.is
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Fyrirvarar

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ladnshcefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar
sem Reitun hefur fengid adgang ad til skodunar séu sannleikanum samkvoemt og ekki liggi fyrir
frekari gdgn. Hafi Reitun fengid afhent ljosrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i
samraemi vid frumrit vidkomandi skjala og ad ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar &
pbeim eftir 4. bd& er gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir & skjdl og samninga sem Reitun hefur fengid
adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

Pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og moégulega
frdnadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru
Arsskyrslur og ymis gégn fré peim adila sem verid er ad meta, s.s. ldnasamningar, starfsreglur og
figrnagslegar sundurlidanir auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra
upplysinga sem birst hafa i fjidimidlum og & 6drum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun
dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkveemni upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika
upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjdllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og
pbcer ber ekki ad skoda sem tilbod neinn hatt og pcer skulu ekki nyttar & peirri forsendu ad um sé ad
roeda rddleggingar vegna fidrfestinga i figrmdlagerningum. Fjdarfestar eru eindregid hvattir fil ad
afla sér sjdlfstoedra rddlegginga eigin rddgjafa ddur en fidrfest er i fidrmdlagerningum, s.s. vegna
lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfélk Reitunar bera ekki dbyrgd & vidskiptum
sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkveemar pegar pcer eru
seftar fram getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki borid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum
endurspegla skodanir Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst dn
fyrirvara. Hvorki Reitun né stjérnendur eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu
tjoni sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérsték athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jdkvoedan eda
neikveedan hdatt og eru hddar utanadkomandi évissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi
Reitunar. Reitun og starfsmenn félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra
Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera
breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef forsendur peirra breytast eda ef i ljés
kemur ad pcer eru rangar eda dndkvaemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjornarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad
gceta vardandi einstdk féldg sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar lytur
ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir
sem lUta ad annarri veittri pjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir pbd
pjonustu. Verdmot og greiningar eru engu ad sidur unnin sjdlfstoett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med 8llu ad dreifa peim
upplysingum sem finna md i matinu eda nyta pcer med 68rum hcetti dn heimildar Reitunar.
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