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Vidmid einkunnar: Riki, flokkur A
Fjarhagur (ma. ISK 2011 2011 E
Rekstrartekjur
samtals 18,2 20,3
EBITDA 3,5 3,6
EBIT 2,1 2,2
Rekstrarnidurstada (0.8) 0.1
Eignir samtals 58,6 54,2
Eigid fé samtals 14,2 10,8
Skuldir og
skuldbindingar
samtals 44,5 43,4
Eiginfidrhlutfalll 24,2% 19.9%
Vxt.bor. skuldir 38,4 37.1
Vxt.br. skuldir/EBITDA 11,0 10,5
Skuldir og
skuldbindingar/Tekjur 244% 214%
Vxt.br. skuldir/Veltufé
frdt rekstri 14,6 17.8
Vxt.br. skuldir/Hb. fé
frdt rekstri 20,1 18,2
Lausafjarhlutfall 0.8 0.9
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Koépavogur

Greining og uppfcert mat & ldnsheefi

Jakveed préun en aukin dvissa

Goédar likur eru & ad sveitarfélaginu takist ad vinna & skuldastédu sinni og nd
filsettum markmidum. Efnahagsleg oévissa og préun efnahagsmdla i kjolfar
skuldakreppu i Evropu getur pd sett strik i reikninginn, a.m.k. til skamms tima.
Lagmaorkun dhcettu til ad tryggja sem best stédugleika i sjodstreymi og sem minnst
af oveentum uppdkomum hefdi jadkvoed dhrif & ldnshcefismatid  dsamt
aframhaldandi jgkveedum efnahagshorfum. Sveitarfélagid er skuldsett en &
allnokkud af byggingarlddum & moti en  Uthlutun  peira mun  loekka
skuldahlutfallid verulega. Mégulega parf pd ad bida eitthvad lengur eftir pvi en
dcetlad hafdi verid en visbendingar eru N0 um scemilegar horfur &
fasteignamarkadi.

Rokstudningur mats og nidurstada

Rekstrarumhverfi batnandi

Batamerki eru sjdanleg i innlendum efnahagsmdlum. Atvinnuleysi fer
minnkandi og skatttekjur aukast pvi litilega. Fasteignamarkadur er einnig
ad taka vid sér og dhugi hefur verid ad aukast & nyframkvcemdum.
Neikveedar afleidingar pessa bata eru hinsvegar hoekkadir vextir, aukin
verdbdlga og veikara gengi kréonu.  Ahcettupdttur hér, sem parf ad hafa
vakandi auga med, er sU proun sem & sér stad vegna skuldavanda  rikja
Evropu.

Veltufé fyrir afborganir Idna er sterkt

Samkveemt markmidum Kdépavogsbeejar, pd skal veltufé frd rekstri verda
ad ldgmarki & milli 1,0 - 1,5 ma.kr. og nidurgreidsla ldna frd rekstri skal ekki
vera minni en um 1,0 milljiardur & dri. Aukinn dhugi & fasteignamarkadi sem
leidir af sér aukna Uthlutun byggingaréttar mun ad auki hjdlpa verulega vid
ad vinna & skuldastédunni.

Stér gjalddagi en endurfjarmdgnun & godri leid
Sveitarfélagid er med um 9,1 makr. eda um 24,1% langtimaldna
erlendum myntum og er pad stefna pess ad draga Ur veegi peirra. A drinu
2013 er & gjalddaga um 8,4 ma.kr. eda um 26% af vaxtaberandi skuldum
sveitarfélagsins. par & medal er erlent 1dn upp & 35 mM.EUR frd
Fransk/Belgiska bankanum Dexia og ldnssamningur i erlendri mynt  vid
innlenda banka ad upphoed 2,6 makr. Ad auki er gjalddaga
l[dnssamningur i ISK vid innlenda banka ad upphoed 900 m.kr. auk
reglulegra gjalddaga af 8drum langtimaldnum sveitarfélagsins. Ovissa er
um framti® Dexia bankans vegna erfidrar firhagsstédu hans. bvi er liklegt
ad sveitarfélagid leiti til annarra adila med endurfildrmdgnun Idnsins, pess
vegna innlendra. Lanasamningarnir i innlendum bdénkum hafa reglulega
verid framlengdir og ekkert sem bendir til annars en ad svo verdi afram.

Skuldir og skuldbindingar samstoedu Kdépavogs voru um 243% af tekjum i
lok dars 2011 en um 220% dan lifeyrisskuldbindinga. Hér er ekki tekid Hillit fil
peningalegra eigna sem bcerinn kann ad eiga & mdti. bpetta hlutfall er
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hdatt, en samkveemt nysampykktum sveitarstiornarldgum parf hiutfallid ad
vera komid nidur i 150% af tekjum innan 10 dra. Acetlun sveitarfélagsins
gerir rad fyrir ad pad takist vel fyrir pann tima.

Gengis- og vaxtadhcetta

Vegna hdrrar skuldsetningar md segja ad sveitarfélagid bui vid allnokkra
gengis-, verdbdlgu- og vaxtadhcettu. Engar tekjur eru i erlendri mynt &
moti skuldum i erlendri mynt og ekki er hcegt ad ganga ad pvi sem visu ad
tekjur séu verdtryggdar. beir évissutimar sem eru nuU il stadar krefjast
ihaldssamra vidhorfa til dhcettustyringar. Ut frd lanshcefismati veeri pvi
jékveett ad draga Ur umfangi erlendra ldna.

Vextir hafa verid tilidlulega lagir undanfarna mdanudi. Vaxtakjér goetu
hoekkad & peim Idnum sem tekin verda vegna endurfidrmdgnunarinnar
vegna almennt erfidari stédu ldnamarkada. Vaxtahoekkanir munu hafa
neikvaed dhrif & sjédstreymi  sveitarfélagsins. Tvennt er rétt ad taka fram
hér. | fyrsta lagi, ad vaxtabreytingar hafa litil sem engin ahrif & ISK
langtimaldn beejarins, par sem pau eru ncer dll & féstum véxtum. | 8dru lagi
md nefna fyrirhnugadar breytingar & eiginfigrbindingu fidrmdlafyrirtcekja &
ldnum til skuldsettra sveitarfélaga. Endanleg Utfcersla peirra breytinga
liggur ekki fyrir, en liklegt ad vidmidunarmaorkin verdi nokkud yfir skuldastédu
Képavogsbeeijar.

Ef hcegt veeri ad tryggja stdédugleika og oryggi i veltufé frd rekstri pd veeri
bad mjdg jakveett fyrir IGnshoefismat.

Nidurstada lanshcefismats

Pad er ekkert sem bendir fil annars en ad sveitarfélagid ndi ad vidhalda
stédugu og sterku veltufé frd rekstri og pannig saxa smdm saman & skuldir
og nd settum markmidum um skuldahlutfoll & noestu drum. Yira umhverfi
gceti reynst dhagstoedara en spdr gera rdd fyrir vegna mikillar évissu og
tafid nidurgreidslu skulda. Sveitarfélagid er hinsvegar ncest stcersta
sveitarfélag landsins og stoekkandi. Ef horft er til sbgunnar og pess sem er
ad gerast i kringum okkur pd eru litlar likur & ad sveitarfélag eins og
Kdépavogur lendi i alvarlegum greidsluerfidleikum nema breytt yrdi um kars
og hafin mikil érddsia i fjdrfestingum og dhcettutdku.

Proun gengis og verdlags skiptir sveitarfélagid miklu mdli & komandi
misserum. Einnig préun & fasteignamarkadi og pd sérstaklega hvad vardar
nybyggingar. Akvedin endurfidrmdégnunardhcetta er til stadar vegna
gjalddaga eingreidslubréfs & drinu 2013 en allt Utlit er fyrir ad pad takist ad
endurfijdrmagna  pessa  gjalddaga | toeka  1id.  Midad  vid
endurfjarmoégnunardhcettu, skuldastédu og Ovissu i proun efnahagsmala
helst Ianshcefismat dbreytt eda til einkunnar B. Godar horfur eru & hratt
batnandi skuldastédu ef efnahagspréun verdur jdkvoed og samhlida pvi
myndi einkunn sveitarfélagsins hoekka. Eydsla umfram dcoetlanir, aukid
atvinnuleysi, veruleg hcoekkun & vaxtakjorum og versnandi stada
efnahagsmdla myndi ad sama skapi hafa dhrif til loekkunar.
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Rekstrarumhverfi og efnahagsmadl

Afar sjaldgcoeft er ad sveitarféldég lendi i alvarlegum
greidsluerfidleikum. [ peim fau tilvikum sem pad hefur gerst er
ad stérum hluta dhcettusamri fidrmdlastiorn um ad kenna.
Almenn efnahagspréun og préun i ibuafidlda skipta hinsvegar
mestu mali vid mat & lansheefi sveitarfélags undir edlilegum
kringumstcedum.

Stecersti hiuti tekna sveitarfélagsins eru skatttekjur og par skipta
tekjur bUa og fasteignamat eigna mestu mdli. Medal
kostnadarlida eru pad fyrst og fremst fraedslumdlin sem taka
til sin fé og fjdrhagsadstod sem getur aukist med auknu
vidvarandi atvinnuleysi. Voxtastig fer ad mestu  eftir
efnahagsadstcedum og gengisbréun  sémuleidis. | tilviki
Képavogs skiptir proun fasteignamarkadar og eftirspurn eftir
I6dum einnig Mmdli par sem sveitarfélagid & mikid® magn
filbUinna 166a & efnahagsreikningi sinum.

Rekstrareiningar A- og B- hluta

Arsreikningur sveitarfélagsins skiptist i tvo hluta, A og B. Rekstur
innan A hluta er ad mestu fijGrmagnadur med skatttekjum &
medan B-hluta rekstrareiningar eru ymist fijarmagnadar med
tekjum af notkun ibda og/eda med framlidgum frd A-hluta. A-
hiutinn  stendur saman af adalsjédi  Képavogsbcejar,
Eignasjddi, sem sér um fasteignir boejarins, Byggingasjédi MK
og pjonustumidstdd. Til B-hluta tilheyra hins vegar fraveita,
vatnsveita, hafnarsjédur, husncedisnefnd (félagslegar ibudir)
og Ténlistarhus Képavogs (Salurinn).

Hcerri Otsvarsprosenta en lcegri rauntekjur

Tekjur Képavogs skiptast i fjora megin flokka likt og hjd édrum
sveitarfélogum (Mynd 1). Stcersti hluti tekna kemur i gegnum
Utsvar og fasteignaskatta en samanlagt ndmu pcer tekjur um
69% rekstrartekna &rid 2010 en 74% arid 2011. A timabilinu
2006 - 2008 stédu tekjur sveitarfélagsins ndnast i stad en s.l.
tvé dr hafa pcer aukist smdvegis (Mynd 2). Fjdlmennustu
sveitarféldg landsins hoekkudu Utsvar sitt arid 2009 til pess ad
maoeta mikili efnahagslcegd og samdreetti. Utsvarid haekkadi
sidan 2011 samhlida  yfirfeerslu & mdlefnum fatladra il
sveitarfélaganna. pratt  fyrir aukningu i tekjum hefur
verdbdlga sidustu dra gert pbad ad verkum ad pcer hafa
dregist saman ad raunvirdi.

Nettd tekjur af Uthlutun 168a voru jdkvoedar um 300 m.kr. &
drinu 2011 og er pad vidsnuningur frd sidustu tveimur drum
par & undan. Utsvarstekjur voru 9,7% umfram dacetlun & darinu
2011 og benda tlur fyrir fyrstu manudi drsins 2012 ad su proéun
haldi &fram.

Sveitarfélog
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Mynd 1: Skipting tekna i drslok 2011.
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Tafla 1: bréun rekstrar 2007 — 2011 og sampykkt fidrhagsdoetlun 2012 - 2015.

Rekstrarreikningur (ma. ISK 2007 2008 2010 2011 2011E 2012E 2013E 2014E

Utsvar samtals 10,7 12,3 12,7 12,7 13.8 13,2 14,8 185 16,0 16,5
Framldg Jéfnunarsjods samtals 0,2 0,3 0,3 0,5 0.8 0,0 0,0 0,4 0,4 0,4
Adrar tekjur samtals 58 4,2 4,8 50 3,6 7.1 6,6 6,2 6,3 6,4
Rekstrargjold samtals 12,2 14,9 15,6 15,0 14,7 16,8 17,4 18,1 18.8 19.4
EBITDA 4,5 1,7 2,2 3.1 35 3,6 4,0 3.9 4,0 4,0
Afskriftir 09 1.2 1.5 1.4 1.4 1.3 1.4 1.4 1.4 1.3
EBIT 37 0,6 0,7 1.7 21 2,2 2,7 2,6 2,6 2,7
Fidrmunatekjur og (fijdrmagnsgjold) (0,8) (7.9) (3.9) (0,6) (3.2) (2.1) (2,6) (2.2) (2.1) (2.0)
Rekstrarnidurstada 29  (9.6) (41) 1,0 (0.8) 0,1 0,1 03 0,5 0,7

Kennitolur (% eda margfeldi (x)):

EBITDA% 271% 104% 122% 170% 191% 17.5% 188% 179% 17.4% 17.3%
EBIT% 219% 34% 40% 93% 11,6% 11,10% 124% 11,6% 11.5% 11,6%
EBITDA/Vaxtagj. og verdbcetur (x) 3.5 0.5 0.7 0.7 1.2 1.7 1.6 1.8 1.9 2,0
EBIT/Vaxtagj. og verdbcetur (x) 28 0.2 0.2 0.4 0.7 1.1 1.0 1.1 1.2 1.3
Skuldir/EBITDA (x) 3.1 17,7 17,0 12,4 11,0 10,5 9.4 9.0 8,6 8.1
Skuldir og skuldbindingar/Tekjur 113%  224% 241% 242% 244% 214% 199% 186% 174% 164%
Skuldir/Tekjur 94% 201% 217% 220% 220% 191% 180% 167% 155% 144%
Skatttekjur pr. ibda (pUs.kr.) 383 418 428 427 470 423

Vxt.or. skuldir pr. ibda (pUs.kr.) 491 1.019 1217 1242 1233 1.190

Acetlun fyrir komandi ar

Figrhagsdcetlun Kopavogsbeeijar er 16gd fram samkvoemt 61.
gr. sveitarstiérnarlaga. Med sampykkt figrhagsdcetlunar i
baejarstiorn  Képavogs felst dkvérdun um  fidrheimildir il
rekstrar mdlaflokka og framkvoemda, dlagningu gjalda og
tekjudflun. Fidrhagsdeoetlun 2012 var sampykkt pann 13.
desember 2011 og er hin i takti vid fyrri doetlanir. HOn gerir pd
rad fyrir heldur jadkvoedari rekstri arid 2012 og par med betra
hlutfalli skulda & moéti tekjum.

Mynd 3: buafisldi Képavogsbaejar fré drinu 2000.

Ibudafjolgun 35.000

Mikil ibUafjdélgun hefur verid | Kbpavogi & undanférnum drum
sem hefur kallad & mikla uppbyggingu. buafidigunin leiddi
einnig af sér ad tekjur af Utsvari og fasteignaskatti hoekkudu 25.000 1
mikid fram til &rsins 2008.

30.000

20.000 -

Képavogur er ncest stcersta sveitarfélag landsins med 15.000
rimlega 31 pusund ibua. Arleg fidlgun ibua i Képavogi fré

&rinu 1996 hefur ad medaltali verid 819 manns. lbbum hefur 10.000 1

pvi fislgad um 35,6% frd drinu 2000. Til samanburdar hefur 5.000 -
iboum i Reykjavik fjdlgad um 8,2% & sama tima. Stcerd

O 4

sveitarfélagsins og véxtur hefur jakvaed dhrif & Idnshoefismat.
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Fasteignamarkadur mikilveegur

Mikill samdrdattur hefur verid i nybyggingum & sidustu drum en
allar likur eru @ ad botninum i peim samdreetti s& ndd. |
Koépavogi, likt og i 6drum sveitarfélbgum, voru miklar
fiagrfestingar i uppbyggingu nyrra byggingarsveeda (I6da,
gatnakerfis  o.o.h.) il ad anna eftirspurn  par sem
fasteignamarkadurinn hafdi verid mjég gddur.

pegar fasteignamarkadurinn hrundi i byrjun &rs 2008 byrjudu
I6&askil i stérum stil og vard sveitarfélagid vegna lagaskyldu,
ad taka vid 16dum sem pad hafdi ddur Uthlutad. pessi I6darskil
voru fldrmdégnud med ladntdkum. A drinu 2011 snérist préunin
sidan vid og hefur haldid d&fram & drinu 2012. bessi
vidsnuningur hefur tvimeelalaust jdkvoed dhrif & lanshoefismat
Képavogs ad mati Reitunar par sem andvirdi 166asélu er
notad fil ad greida nidur skuldir eda boeta lausafjdrstddu.

Svigrom til hcekkunar fasteignaskatts

Fasteignaskattar fyrir 2011 og 2012 nema 0,32% af
fasteignamati loudarnUsncedis, 1,65% af mati
atvinnuhlsncedis  og  1,32%  fyrir  annad  hdsncedi.

Fasteignaskattur af hesthUsum nemur 0,625%. Fasteignamatid
og par med skattar af fasteignum hoekka samhlida hoekkandi
fasteignaverdi.

Fasteignagjold af ibudarhUsncedi (A hiuti) geta ad hdmarki
numid 0,625% af heildarfasteignamati og pvi er enn svigrdm til
hoekkunar. Hdmarksdlagning er nU pegar & 6d6ru hisncedi i
bcenum (B og C hluti). Auk pess hefur sveitarfélagid
moguleika & ad haekka 16darleigu.

bréun atvinnuleysis

Atvinnuleysi meeldist 7,1% & héfudborgarsvoedinu i april 2012
samkveemt gdégnum Vinnumdlastofnunar. Engin  opinber
gdégn eru adgengileg sem syna fjdlda atvinnulausra sem
hiutfall of fidlda vinnubcerra einstaklinga skipt nidur &
sveitarféldg. pvi hdfum vid skodad préun fidlda atvinnulausra i
mismunandi sveitarféldgum & héfudborgarsvoedinu og md sjé
samanburdinn milli sveitarfélaganna & myndum 6 og 7.

Ennfremur var skodud préun fjdlda atvinnulausra sem busettir
eru i Kdépavogi sem hiutfall af heildarfilda skrddra
atvinnulausra & hofudborgarsvaedinu.  Af  heildarfidlda
atvinnulausra & hoéfudborgarsveedinu voru 14,8% busettir i
Képavogsbee i april 2012. { janbar 2008 var atvinnuleysi 0,7% &
hofudborgarsveedinu og nam hlutfall peirra sem bjuggu i
Képavog & peim tima um 11,4%. Hiutfall atvinnulausra sem
busettir eru i Képavogi, i samanburdi vid énnur sveitarfélog &
hoéfudborgarsvaedinu hefur pvi hoekkad téluvert frd drsbyrjun
2008.

Sveitarfélog
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Mynd 4: bréun pinglystra kaupsamninga i
Képavogi og & héfudborgarsveedinu & drunum
2001 = 2012 (gbgn ad byrjun juni 2012).
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Mynd 5: bréun rekstrargjalda og tekja 2007 — 2015E.
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Enn rikir mikil évissa i islensku efnahagslifi og mjdég erfitt ad spd
fyrir um préunina & vinnumarkadi. bréun i hdpnum ,,vinnandi*
er einn stcersti dhaettupattur Képavogsbaejar eins og annarra
sveitarfélaga. Vid teljum dliklegt ad dastandid versni en
atvinnuleysi hefur almennt farid lcekkandi i Kbpavogi frad midju
ari 2009. Almennt séd myndi aukid atvinnuleysi og frekari
lcekkun launa og kaupmdttar studla ad pvi ad fleiri flytji sig til
og pd modgulega Ur landi. Slik préun cetti alls ekki adeins vid
um ibUa Képavogsbaejar heldur ibUa alls landsins.

Efnahagshorfur

Hagvoxtur hefur tekid vid sér og horfur eru dgcoetar. bcer eru
samt  hddar mikilli  évissu vegna efnahagsdstands og
skuldavanda i Evrépu og vidar. Fasteignamarkadurinn &
islandi hefur teki® vid sér og merki sjast um aukinn dhuga &
nybyggingum. Verdbdlga hefur hinsvegar verid heldur hcerri
en gert var r&d fyrir og styrivextir verid haekkadir pvert & pad
sem er ad gerast annarsstadar.  Atvinnuleysi hefur farid
minnkandi og horfur & ad eftirspurn eftir vinnuafli fari vaxandi
vegna fidrfestingarverkefna sem framundan eru.

Ytri adstoedur cettu pvi ad vera hagstoedar & ncestu misserum
nema préunin i Evropu fari ad hafa neikveed ahrif hér & landii.

Horfur eru pvi & ad ytri adstaedur vinni med sveitarfélaginu i
ad nd betra jafnvaegi i skuldsetningu sinni og par med boettu
l[dnshoefi.

Sveitarfélog
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Mynd é: Hlutfall atvinnulausra sem  byr i
Kopavogi midad vid heildarfidlda atvinnulausra
sem byr & héfudborgarsvoedinu.

80,0% 18.0%
70,0% - 16.0%
14,0%
60,0% & 0%
W 12,0%
50,0% -
10,0%
40,0% -
8.0%
30.0%
- 6,0%
20,0% --—_WW"
IA »h' VIS T N 4.0%
10,0% v - 2,0%
0.0% — T T 0.0%
N N O O oo 0o O O — — «
Qoo - -
§25282525258
e RVK/hOfUOb.SV. (Vv.4S)
e HF ] /hOfudb.sv. (h.ds)
— K OpavVOgur/héfudb.sv. (h.ds)
e N\ Osfellsboer/h6fudb.sv. (h.ds)
Gardabcer/héfudb.sv. (h.ds)
Mynd 7: bpréun fidlda atvinnulausra  eftir

sveitarfélogum &
byrjun ars 2007.

hofudborgarsvaedinu — frd

800 3000
/ |/ - 2500
600 > _ 7
I - 2000
500
400 l 1500
300
I/ - 1000
200 ,
100 wﬁ@ﬂ‘ / 50
~ jJ
0 — 0
N IN N O ©© O O O O — —
SR e A e A A I B e
5588582823835
— Gardaboer
e Hafnarfiardarkaupstadur
Képavogsbaer
— N osfellsboer
e Scltjarnarneskaupstadur
= Sveitarfélagi® Alftanes
e Reykjavikurborg
7



REITUN

Lanshoefismat
Kopavogsbeer

Rekstur og eignir

Hagreedingaradgerdir hafa lecekkad rekstrarkostnad

Hrun efnahagskerfisins  setti  sitt mark & rekstur  og
fiarhagsstddu sveitarfélagsins. Allt frd hruni hafa boejaryfirvdld
i samvinnu vid starfsfélk reynt ad bregdast vid breyttum
adstoedum til ad beoeta rekstrarafkomu sveitarfélagsins. Tafla
2 synir préun kostnadar vid einstaka mdlaflokka i krénum &
ibua.

bpar sést ad sveitarfélagid hefur ndd ad goeta adhalds i
kostnadi vid mdlaflokka mcelt & hvern ibua. Seinustu ar hefur
verdbdlga verid hd og erfidir timar hafa verid i efnahagslifinu
og hefur pvi kostnadur vid félagspjénustu aukist mikid.

Samkvaemt stjiornendum og dcetlunum stefnir sveitarfélagid
ad aframhaldandi adhaldi i rekstri.

Tafla 2: Kostnadur vid mdlaflokka i pUs. kronum.

Mdalaflokkar breyting breyting breyting breyting

milli dra 2010  milli ara milli dra milli dra
Félagspjonusta 2.411.399 51,1% 1.596.064 12,6% 1.416.958 20,6% 1.174.883 18,.2%
Heilbrigdismdl 1.516 0,0% 1.516 7.4% 1.411 12,7% 1.252 2,3%
Fraedslumdl 9.330.109 3,0% 9.059.497 2,7%  8.820.452 11,7%  7.897.393 17,7%
Menningarmdl 554.104 -3.0% 571.125 -6,0% 607.865 5,6% 575.749 18,7%
AEskulyds- og iprottamal 2.786.010 4,3% 2.671.517 4,1%  2.567.030 22,3% 2.098.217 13,0%
Brunamd& og almannavarnir 169.041 0,2% 168.716 -2,6% 173.182 1.9% 170.019 9.2%
Hreinlcetismdl 259.077 11,4% 232.607 -1.8% 236.909 -1,.2% 239.758 14,5%
Skipulags- og byggingarmdl 242.315 -3.7% 251.610 -8,4% 274.768 -19.3% 340.654 251%
Umferdar- og samgdngumdal 644.322 6,8% 603.049 -9.4% 665.850 -2,2% 680.833 39,0%
Umhverfismdl 221.986 -5,9% 235.867 -8,6% 258.058 -25,4% 345.727 25,0%
Atvinnumdl 162.241  -31,7% 237.684 25,6% 189.266 722,6% 23.009 32,4%
Sameiginlegur kostnadur 1.167.811 14,0% 1.024.628 -5,5% 1.084.484 3,0% 1.052.632 250%%
Lifeyrisskuldbindingar 403.869 n/a -369.131  -188,8% 415.578 -48,4% 805.165 133,9%
Framldg til B-hluta fyrirtcekja 12000  -72,1% 42.996 0.0% 42.996 0.0% 42.996 0.0%
Samtals 18.365.800 12,5%  16.327.745 -2,5% 16.754.807 8,5% 15.448.287 21,7%

Rekstrarnidurstada

Rekstrartap samstaedu Képavogsbeoejar A og B hluta & drinu
2011 var um 751 mkr. en dcetlun fyrir arid gerdi rdd fyrir
j@kveedri  nidurstéou um 111 m.kr.  EBITDA  fyrir
lifeyrisskuldbindingar var jdkvoed um 3.489 m.kr. sem er i takfi
vid dcetlanir. petta pydir ad framlegdarhlutfall samstcedu var
um 19,1%, en i reglum frd eftiditsnefnd um figrmdl
sveitarfélaga er gert rdd fyrir ad framlegdarhlutfallid sé &
bilinu 15-20%. Rekstrartap myndast ad mestu vegna yiri pdtta
og vega par pyngst reiknud lifeyrisskuldbinding,
verdbdtapdttur og gengistap.

Sveitarfélog 8
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Proun eignastédu

Eignir beejarins hafa blésid Ot sidustu ar. Arid 2005 voru
bdokfaerdar eignir toepir 22 ma.kr. en voru komnar i tcepa 48
ma.kr. 2008 og standa nuU i tcepum 58,6 ma.kr. Frd og med
2008 er steersti pdttur eignaaukningarinnar vegna Ié6daskila,
en lika vegna framkveemda sem hefur purft ad ljuka. Einnig er
rétt ad benda &, ad vegna breytinga & uppgjérsreglum var
byrjad ad feera ,160ir og lendur” sem eignir, en pad eru pcer
168ir sem gefa sveitarféldgum pd 16daleigu sem innheimt er
samhlida fasteignaskéttum. Adur voru pessar eignir ekki taldar
med i reikningsskilum. bessi fidrhced hefur legid & bilinu 4-5
milljardar hjd Képavogsbce.

Tafla 3: Eignastada 2007 - 2011.

Eignir (ma. ISK)
Fastafjarmunir

Varanlegir

rekstrarfidrmunir 28,4 43,1 48,7 53,8 54,0
Ahcettufidrmunir og

langtimakréfur 3.2 2.1 1.8 1.8 1.7
Fastafjarmunir samtals 31,6 45,2 50,6 55,6 55,7

Veltufj@armunir

Skammtimakréfur 4,5 2.3 2,6 2.1 2,9
Handbcert fé 0,1 0.1 0.1 0,1 0,1
Veltufjarmunir samtals 4,6 24 2,7 22 2,9
Eignir samtals 36,2 47,6 53,3 57,8 58,6
Lausafiarhlutfall 0.9 0.4 0.5 0.5 0.8

Stofnframlég og eignarhlutir i félégum

Tafla 4 synir eignarhluti Képavogsbcejar i félégum i lok drs
2011.

Tafla 4: Stofnframlég og eignarhlutir i féldgum i drslok 2011.

Stofnframlég og eignarhlutir i félogum Eignarhlutur

Tonlistarhds Kopavogs, stofnframldg 77.9%
HUsncedisnefnd Képavogs, stofnframldg 100,0%
Brunabdtafélag islands ehf. 8,70%
Fiarskiptafélagid Rjupnahced ohf. 100,0%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 5.5%
Streetd bs., stofnframlag 14,6%
Sorpa bs. 11,8%
Slokkyvilid hofudborgarsvaedisins bs,

stofnframlag 13,2%
Vatni ehf. 100,0%
MUsik og saga ehf 100,0%

Sveitarfélog
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Mynd 8: Skipting eigna 2011.

m Fasteignir

B Gotur, 16nd, veitukerfi og hafnarmannvirki
Vélar, dhdld og toeki

m Ahcettufjarmunir og langtimakréfur samtals
Skammtimakréfur

mHandbcert fé
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Skuldir sveitarfélagsins

Eigid fé nddi hdmarki drid 2007 eda 17,3 ma.kr pegar veltan &
fasteignamarkadnum var i hdmarki og atvinnuleysi i ldgmarki.
Eigid fé féll & drinu 2008 um 41% ad stcersta hluta vegna
verdbdlguskots og gengistaps og taps vegna 16daskila.

Tafla 5: proun eigin fiar og skulda 2007 — 2010.

Kopavogsbeer

Eigid fé og 2011E 2012E 2013E 2014E

Eigid fé samtals 173 102 105 141 142 108 142 145 150 157

Skuldbindingar

Lifeyrisskuldbinding 3.1 3.9 4,3 4,0 4,4 4,6 4,1 4,2 4.4 4,5

Skuldbindingar samtals 3.1 3.9 43 4,0 4,4 4,6 4.1 42 44 4,5

Langtimaskuldir

Skuldir vié Idnastofnanir 10,5 275 325 356 363 359 300 322 31,2 302

Langtimaskuldir samtals 1056 275 325 356 363 359 300 322 312 302

Skammtimaskuldir

Skuldir vid lanastofnanir 2,6 1,6 1.7 0.3 0.6 0.0 0.0 0.1 0,9 0.7

Adrar skammitimaskuldir 1.8 3.0 1.6 1.7 1.7 1.7 0.7 1.2 1.3 1.3

Ncesta drs afborganir langtimaskulda 1,0 1.4 2.7 2.3 1.5 1.3 7.8 83 1.8 1.7

Skammtimaskuldir samtals 53 6.0 6.0 4,2 3.8 2,9 8,5 4,6 4,0 3.6

Skuldir og skuldbindingar samtals 189 374 428 437 445 434 426 410 395 383
_Eigid fé og skuldir samtals 362 4746 533 578 586 542 568 556 54,6 541

Kennitolur (% eda margfeldi (x)):

Eiginfidrhlutfall 47,7% 213% 19.7% 243% 242% 199% 250% 26,1% 27.6% 29.1%

Vxt.br. skuldir (x) 140 30,5 369 381 384 371 379 356 339 326

Vxt.br. skuldir og lifeyrissk. (x) 17,1 34,5 41,2 42,1 428 41,7 419 399 383 37,1

Vxt.or. skuldir/EBITDA (x) 3,1 17.7 17.0 12,4 11,0 10,5 9.4 9.0 8,6 8.1

Skuldir og skuldbindingar/Tekjur 113% 224% 241% 242% 244% 214% 199% 186% 174% 164%

Vxt.or. skuldir pr. ibda (pUs.kr.) 491 1.019 1.217 1.242 1.233 1.190

Skatttekjur pr. iblUa (pUs.kr.) 383 418 428 427 470 423

Sveitarfélog
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bung skuldsetning en horfur dgcetar

Tafla 5 synir préun eigin fidr og skulda frd 2007. Eigid fé hefur
farid hoekkandi fré 2008 en skuldir stadid ad mestu i stad ad
nafnvirdi. Gengisveiking kréonunnar og verdtrygging hefur
vidhaldid skuldum  prétt  fyrir  verulegar nidurgreidslur.

Mynd 9: Skipting langtimaldna'i drslok 2011

Skuldsetning sveitarfélagsins er ad mestu i verdtryggdum ISK &
fostum voxtum og ad hluta i erlendri mynt med hagstoedum

vaxtakiBrum. A drinu 2008 hoekkudu  gengistryggdar
langtimaskuldir um 9,8 ma.kr. og verdtryggd langtimaldn um
7.2 m.kr. Hoekkunin i b&ddum tilvikum er vegna nyrrar Idntdku
og vegna gengisfalls kronu og verdbdlgu. Vaxtaberandi B Gengistryggd lan m Verdtryggd Ian
skuldir vid ldnastofnanir ndmu 38,4 ma.kr. i drslok 2011 sem Oversdtryggd 1an

jafngildir um 11 faldri EBITDA drsins. Midad vid reglu um

hdmark 150% hlutfall skulda & moéti tekjum pd gefur pad

margfaldara upp & tcep 8x EBITDA. Askilegur margfaldari er Mynd 10: bréun langtimaldna 2006 — 2011.
hinsvegar veentanlega enn lcegri. Hrdd uppbygging geeti pd
timabundio rékstutt heldur heerri margfaldara.  bad er pvi ma. I5K
cerid verkefni framundan, en allar likur & ad pad takist ad 40,0
vinna & pessum skuldabagga med Uthlutun byggingarétta 350
og &framhaldandi adhaldi i rekstri. Pad mun hinsvegar taka 30.0
einhvern tima. Um 24% af langtimaldnum voru gengistryggd i 250 1
drslok 2011. 200 1
15,0 -
10,0 -
50 -
Stér gjalddagi en vidradanlegur 00 -

L . ) L 2006 2007 2008 2009 2010 2011
A drinu 2013 eru eingreidsluldn & gjalddaga, m.a. 35 m.EUR m Gengistryggd 1an

lan  frd Dexia banka sem sveitarfélagid hefur hafid 'Vo‘f/gg’f’sggédlgn
undirbUning & ad endurfidrmagna. Midad vid évissuna um
efnahagspréunina erlendis og veikrar fjdrhagsstédu Dexia
bankans, goeti ordid erfidleikum bundid ad endurfiGrmagna

l[&dnid hjd@ bankanum og mogulega & erlendum Mynd  11:  Afborgunarferli  langtimaldna
l[dnamoérkudum. Sveitarfélagid vinnur eftir dkvedinni dcetlun iarslok 2011 (ma krénur).
um endurfiarmégnun peirra Idna sem er & gjalddaga 2013, ma. ISK
sem pad hefur farid yfir med Reitun og er pad mat Reitunar 20,00
ad su deetlun cetti vel ad geta gengid upp. Liklegt er ad 18,00
amk. hiuti af erlendu ldnunum verdi endurfiGrmagnadur i 16,00
krbnum og mun pd vaxtabyrdi beirra aukast en & méti, pa 14,00
minnkar gengisdhcetta sveitafélagsins. Pad er jakveett og 12.00
dregur Ur &vissu. Verdbdlgudhcettan kemur hinsvegar i ]g'gg
stadinn en er vidrddanlegri par sem hin bcetist vid 6:00
hofudstolinn og greidist il baka & 16gnum tima. 4,00
2,00 -
0,00 -
Ll'feyrisskuldbindingqr 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E Sidar
f lok 2011 nam reiknud lifeyrisskuldbinding 4.366 mkr. og hafoi " Afborgani af gengisiygaoum
hun pd& haekkad um 403 m.kr. fr& drinu 2010. m Afborganir af Idnum i krénum

Sveitarfélog 11
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Skuldbindingar utan efnahags

{ arslok 2011 hvidu & beejarsiédi dbyrgdarskuldbindingar
gagnvart nokkrum félagasamtékum o.fl., upphaflega ad
figrhaed 195 millj.kr. Framreiknadar ndmu eftirstédvar pessar
skuldbindinga i drslok 272 m.kr. P& hvila & boejarsjodi dbyrgdir
vegna seldra verdbréfa vegna l6daudthlutana. Um er ad
rceda einfalda dbyrgd boejarsjods sem fellur Ur gildi vid
fokheldi fasteignar. | drslok 2011 ndmu eftirstddvar pessara
bréfa um 312 mkr. Samkveemt reglugerd um Lifeyrissjod
starfsmanna  Képavogsbcejar greidir  boejarsjédur  darlega
aukaframlag fil lifeyrissjddsins midad vid lifeyrisgreidslur il
sjodfélaga. Eftirstodvar  rekstarleigusamninga vegna
télvubunadar ndmu samtals 50,3 m.kr. i arslok 2011.

Acetlun og markmid

Pau markmid sem baejarstjorn setti vid gerd fidrhagsdcetlunar
2011 eru eftirfarandi:

e A0 lcekka skuldir beejarsjéds um 1.000 m.kr, & dri
& noestu drum med framlagi rekstrar. Hér er horft
framhjé& haekkunum sem kunna ad stafa aof
verdbdétahcekkunum eda breytingum & gengi
erlendra gjaldmidla.

o Ad veltufé frd rekstri verdi ad Idgmarki 1.500 m.kr.
& dri ncestu drin.

e AQ hlutfall reksturs mdlaflokka i A-hluta af
heildarskatttekjum verdi &rid 2011 < 95%; &rid
2012 < 92% og arid 2013 < 90%.

e Ad veltufjdrhlutfall hoekki og verdi &rid 2012 > 1

e A skuldir sem hlutfall af tekjum locekki og verdi <
200% d&rid 2014.

Sveitarfélog
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Tafla 6: Acetlad sjédstreymi.

Kopavogsbeer

Sj6dstreymi (ma. ISK) 2011 2011E 2012E 2013E 2014E
Nidurstada drsins 29 (9.6) (@41 10 (0,8) 0,1 0,1 03 0,5 0,7
Veltufé frd (til) rekstri 2,1 1,5 1,2 1,2 2,6 2.1 2,5 2,6 2.7 2,9
Handbcert fé (til) fr& rekstri 1,6 5.1 (0,5) 1.8 1.9 2,0 22  (1,0) 2,0 2,5
Fidrfestingarhreyfingar samtals (4.9) (14.7) (3.3) (3.9) (0,3) (0.8) (1.4) (0,5) (0.3) (0.8)
Handbcert fé eftir fiarfestingar (3.3) (9.6) (3.8) (2.1) 1,6 1,2 09 (1.5 1,7 1,7
Tekin ny langtimaldn 1.9 12,3 6,7 6,8 4,9 4,2 0.2 4,5 0.2 0.2
Afborganir langtimaldna (00 (1.7) (29 (32 (68 (37) (1.4) (30) (190 (20)
Skuldir vid I&dnastofnanir 23 (1.0 0,1 (1.4) 03 [(1.7) 0,2 0,0 0,0 0,0
Figrmdgnunarhreyfingar samtals 3.3 9.6 3.8 2.1 (1.6) (1.1) (1.0) 1.5  (1.7) (1.7)
(Lcekkun) hcekkun @ handbceru fé (0,0) 0,0 (0,0) 0,0 (0,0 01 (0,1) 0,0 (0,00 (0,0
Kennitolur:

Veltufé frd rekstri/Heildareignir 57% 32% 23% 21% 45% 39% 43% 4.6% 50% 53%
Veltufé frd rekstri/Tekjur 123%  93% 7.0% 67% 144% 103% 11.5% 11.6% 120% 122%
Hb. fé fr& rekstri/Tekjur 9.7% 30,6% -29% 99% 105% 101% 10,5% -45% 8.8% 10,8%
Vxt.br. skuldir/Veltufé fré rekstri 6.8 19.7 29.8 31.7 14,6 17.8 15.4 13.9 12,5 11.4
Vxt.br. skuldir/Hb. fé fr& rekstri 8.6 6,0 (71,5) 21,4 20,1 18,2 16,9  (36,0) 17.0 12,9

Fiarfestingar

Fiagrfestingar i varanlegum rekstrarfidrmunum & drinu 2011
voru ekki nema 720 m.kr. og er par eingdéngu um ad rceda
naudsynlegar vidhaldsfiarfestingar. A arunum 2012-2014 er
gert rdd fyrir fjérfestingum rétt yfir milljardi hvert &r sem er undir
dcetlunum um afskriftir. Gert er r&d fyrir ad starfsemin verdi i
frekar fostum skordum og ad geett verdi dfram yirasta
adhalds i rekstri. Til lengri tima er mjog dliklegt ad hcegt sé ad
halda fjdrfestingum petta mikid nidri og reikna ma med ad
nyfjdrfestingar komi til samhlida nyjum hverfum. begar pad
gerist verdur pad vegna l6dauthlutana og cettu tekjur vegna
I6&authlutana ad greida fyrir poer framkvoemdir.

Athugasemdalist Eftirlitsnefndar

[ juni 2010 sendi Eftirlitsnefnd med fidrmdalum sveitarfélaga 12
sveitarfélogum  advérun vegna skuldsetningar og/eda
sleemrar rekstrarafkomu og dskadi eftir upplysingum um
hvernig vidkomandi sveitarstjornir hygdust bregdast vid
figrhagsvandanum.  Jafnframt  &skadi nefndin  eftir
endurskodadri figrhagsdcetlun til ncestu  priggja dra fré
pessum sveitarféldgum. Um er ad rceda sveitarféldég par sem
skuldir og skuldbindingar sem hlutfall af heildartekjum eru
umfram 200%. Képavogsbcer er medal peirra 12 sveitarfélaga
sem er med fyrrnefnt hlutfall, p.e. yfir 200%.

Sveitarfélog
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Samanburdur vid énnur sveitarfélog

Tafla 7 synir samanburd kennitalna Képavogs vid nokkur af
stcerstu sveitarféldgum landsins fyrir &rid 2011.

Tafla 7: Samanburdur kennitalna milli sveitarfélaga 2011.

Reykjavik

Képavogsbeer

Akureyri

Reykjanesbcer

2011 (ma. ISK) Hafnarfjordur Képavogur
Eiginfijarhlutfall 16,95% 24,18%
Lausafiarhlutfall (&n ényttra Idnalina) 0,56 0,78
Vxt.bor. skuldir 28,35 38,39
Vxt.br. skuldir/EBITDA 15,99 11,00
Vxt.br. skuldir/Tekjur 182% 211%
Veltufé fra rekstri/Tekjur 12,14% 14,40%
Hb. fé fr& rekstri/Tekjur 13,46% 10,47%
Vxt.br. skuldir/Veltufé fré rekstri 14,96 14,62
Vxt.br. skuldir/Hb. fé frd rekstri 13,50 20,11
Skuldir og skuldbindingar/Tekjur 250% 244%
Skatttekjur pr. ibUa (pUs kr.) 424 470
Vxt.br. skuldir pr. ibUa (pUs kr.) 1.073 1.233

Sveitarfélog

31,53%
0.91
279,25
24,37
256%
24,12%
23,97%
10,63
10,70
292%
485
2.351

38,96%
1,24
18,92
8,19
117%
11,65%
11.72%
10,02
9,97
139%
397
1.059

16,41%
0,73
19.11
5,52
138%
13.18%
9,48%
10,43
14,50
297%
375
1.350
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Agreiningsmal
Agreiningur um Vatnsendamdlid

Héradsddmur Reykjaness hefur visad frd démi stérum hluta
krafna borsteins Hjaltested & hendur Képavogsboe vardandi
meintar vanefndir & eignarndmssatt sem gerd var & milli
porsteins og bcejarfélagsins i lok januar 2007. borsteinn &fryjar
fil Hoestaréttar.

Ovissa skapadist um hvort Kdpavogsbeer kunni ad hafa verid
skadaboétaskyldur gagnvart [6dareiganda sem gerdi krofu &
bcejarfélagid fyrir toepa 7 ma.kr. Um er ad rceda skadaboetur
vegna eignarndms sveitarfélagsins & um 864 ha landi Ur landi
jardarinnar  Vatnsenda sem er i eigu stefnandans.
Agreiningurinn snyr fyrst og fremst ad tveimur pattum. Annars
vegar efndir & skuldbindingu um skipulagningu o.fl. &
afmoérkudum hluta lands sem er i eigu einstaklingsins og hins
vegar um efndir & skuldbindingu vardandi Uthlutun 11%
byggingarréttar Ur fyrsta skipulagsdfanga i hinu eignarnumda
landi.

Képavogsbeer telur ad dsteeda pess ad fyrrnefnda
skuldbindingin hefur enn ekki verid efnd sé fyrst og fremst su
ad vatnsvernd hafi ekki fengist aflétt af umrceddu landssvoedi
og pvi ekki unnt ad hefijost handa vid skipulag og
framkvoemdir.  Skyringin &r pvi ad ekki hafi verid stadid vid
seinni skuldbindinguna sé fyrst og fremst sU ad framkvoemdir
hafi ekki enn hafist & sveedinu  vegna afleidinga
efnahagshrunsins.
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Vidauki | - Lykiltolur Or rekstri
LykiltSlur Gr rekstri 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011E
Rekstur (ma. ISK)
Rekstrartekjur samtals 16,9 16,8 16,7 17.8 18,1 18,2 20,3
EBITDA 6,3 4,5 1.7 2,2 3.1 3.5 3.6
EBIT 55 3.7 0.6 0,7 1.7 2,1 2,2
Fidrmunatekjur og (figrmagnsgjold) (1.3) (0,8) (7.9) (3.9) (0,6) (3.2) (2,1)
Rekstrarnidurstada 4,3 2,9 (9.6) (4.1) 1,0 (0,8) 0,1
Efnahagur (ma. ISK)
Fastafjarmunir samtals 24,7 31,6 45,2 50,6 55,6 55,7 51,6
Veltufjdrmunir samtals 3.7 4,6 2.4 2.7 2,2 2,9 2,6
Eignir samtals 28,4 36,2 47,6 53,3 57.8 58,6 54,2
Eigid fé samtals 13,8 17.3 10,2 10,5 14,1 14,2 10,8
Skuldbindingar samtals 2,8 3.1 3,9 4,3 4,0 4,4 4,6
Langtimaskuldir samtals 9.3 10,5 27.5 32,5 35,6 36,3 35,9
Skammtimaskuldir samtals 2,5 53 6,0 6,0 4,2 3.8 29
Eigid fé og skuldir samtals 28,4 36,2 47,6 53,3 57.8 58,6 54,2
Vxt.or. skuldir 10,5 14,0 30,5 36,9 38,1 38,4 37,1
Sjodstreymi (ma. 1SK)
Veltufé frd (til) rekstri 2,0 2.1 1.5 1,2 1.2 2,6 2.1
Handbcert fé (til) fré rekstri 0,5 1,6 5,1 (0,5) 1.8 1,9 2,0
Fiarfesting i varanlegum rekstrarfiarm. (6.8) (10,2) (5.9) (2.7) (3.2) (0,7) (0,8)
Kennitolur
EBITDA% 37.1% 27.1%  10.4% 122% 17.0% 191% 17.5%
EBIT% 32,6% 21,9% 3.4% 4,0% 923% 11,6% 11,1%
EBITDA/Vaxtagjold 51 50 0.7 0.7 0.7 1,2 1,7
EBIT/Vaxtagjold 4,5 4,0 0.2 0.5 0.5 0.7 1.4
Skatttekjur pr. ibda (pUs. ISK) 355,2 3971 433.,6 432,7 4318 4759 4244
Skuldir og skuldbindingar/Tekjur 86% 113% 224% 241% 242% 244% 214%
Vxt.br. skuldir/EBITDA 1.7 3.1 17.7 17,0 12,4 11,0 10,5
Vxt.br. skuldir pr. foua (pUs. ISK) 3957 509.6 1.057.3 1.230,9 1.2555 1.2473 1.1959
Lausafidrhlutfall 1.4 0,9 0.4 0,5 0,5 0.8 0,9
Veltufé frd rekstri/Heildareignir 7.1% 5.7% 3.2% 2.3% 2.1% 4,5% 3.9%
Veltufé frd rekstri/Tekjur 11,9% 12,3% 9.3% 7.0% 6,7% 14,4%  10,3%
Hb. fé frd rekstri/Tekjur 2,9% 9.7%  30,6% -2,9% 99% 105% 10.1%
Vxt.or. skuldir/Veltufé fr& rekstri 52 6,8 19.7 29.8 31.7 14,6 17.8
Vxt.br. skuldir/Hb. fé fr& rekstri 21,6 8,6 6,0 (71.5) 21,4 20,1 18,2
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Fyrirvarar

Skyrslan er unnin ad beidni Képavogsbaejar vegna greiningar
4 lanshcefi sveitarfélagsins.

Vid gerd pessarar greiningar og mats & Idnshcefi er gengid Ot
fré pvi ad pau gdgn og upplysingar sem Reitun hefur fengid
adgang ad til skodunar séu sannleikanum samkvcemt og ekki
liggi fyrir frekari gégn. Hafi Reitun fengid afhent ljosrit af
skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samrcemi vid
frumrit vidkomandi skjala og ekki hafi verid gerdir neinir
vidaukar eda breytingar & peim eftir &. b& er gengid Ut frd pvi
ad dallar undirritanir & skjél og samninga sem Reitun hefur
fengid adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

Pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar &
almennum upplysingum og mégulega trinadarupplysingum
sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu
heimildir eru drsskyrslur og ymis gdégn frd peim adila sem verid
er ad® meta, s.s.ldnasamningar, starfsreglur og fidgrhagslegar
sundurlidanir auk annarra upplysinga sem og annarra
adgengilegra opinberra upplysinga sem birst hafa i fidlmidlum
og & 6drum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun
dbyrgist po ekki dreidanleika eda ndkveemni upplysinganna
og ber enga dbyrgd & dreidanleika upplysingaveitna sem
studst er vid. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i
upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn
eda annan hdtt og peer skulu ekki nyttar & peirri forsendu ad
um sé& ad reeda rddleggingar vegna fidrfestinga i
figrmdlagerningum. Fidrfestar eru eindregid hvattir til ad afla
sér sjdlfstoedra rddlegginga eigin rddgjafa ddur en fjarfest er i
figarmdlagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar
stddu sinnar. Reitun og starfsfolk Reitunar taka ekki dbyrgd &
vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum
sem hér eru settar fram.

pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu
réttar og ndkvaemar pegar peer eru settar fram getur Reitun,
eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat &
upplysingum endurspegla skodanir Reitunar & peim degi sem
pbcer eru settar fram, en pcer geta breyst an fyrirvara. Hvorki
Reitun né stjérnendur eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd &
beinu eda bébeinu tjéni sem hlyst af upplysingum sem finna
md i pessu mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstdk athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst
fyrirvaralaust & jdkvoedan eda neikveedan hatt og eru hddar
utanadkomandi dvissu og breytum sem gjarnan eru ekki &
valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn félagsins taka ekki
dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra Utgefanda sem
félagid hefur metid og gefid einkunn & breytist. Reitun
dbyrgist ekki ad gera breytingar & peim upplysingum sem
birtar eru i skyrslunni ef forsendur peirra breytast eda ef i ljés
kemur ad pcer eru rangar eda é6ndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjérnarmenn eda adilar tengdir
Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad gceta vardandi einstdk
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félog sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni
Reitunar lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir
t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir sem [Uta ad
annarri veittri pjénustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru
greidir Reitun fyrir pd& pjonustu. Verdmot og greiningar eru
engu ad sidur unnin sjdlfstaett af Reitun.

Reitun & allan hoéfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni.
Oheimilt er med &llu ad dreifa peim upplysingum sem finna
md i matinu eda nyta pcer med &6rum heetti dn heimildar
Reitunar.
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