REITUN

Mdanadaryfirlit

Januar 2015

NU er fimmta starfsdr Reitunar ad hefjast. Mikid vatn hefur pvi runnid til sigvar sidan fyrstu Idnshaefismét félagsins birtust. Samtals
heldur félagid Uti 39 Ianshcefismétum, par af eru 5 opinber mét og 34 skuggamét. bad er tru félagsins ad mikilvaegt sé fyrir islenskan
skuldabréfamarkad ad Iadnshcefismét og Idnshaefiseinkunnir séu unnin af 6hddum og sérhaefdum adila, boedi Utgefendum og
figrfestum til hagsbdta. Kerfisbundin og alpjédlega vidurkennd adferdafraedi &, ad mati félagsins, ad tryggja sem sanngjarnast
dhcettumat og leida af sér einkunn sem hcegt er ad nota sem sterka visbendingu um verdlagningu m.v. proun & mérkudum &
hverjum tima.

Erlendis myndar Idnshcefismat grunn ad verdlagningu vaxtadlags fyrirtaekjaskuldabréfa. S6mu I6gmal cettu ad dbreyttu ad gilda hér
heima lika. Eins og ddur er gott ad horfa til peirra adferda sem beitt er erlendis og adlaga pcer ad islenskum adstcedum, eins og
flestir eru sammdla um. bad er einmitt su tiltrd sem Reitun hefur og reynt ad framfylgja af sem bestri samvisku og & sem bestan hdtt.

Einkunnarskali Reitunar svipar mjog fil pess sem pekkist erlendis nema ad stafnum i. hefur verid becett fyrir framan einkunnina. bad er
gert fil @d undirstrika ad um innlendan einkunnarskala er ad raeda fyrir fidrmégnun i islenskum krénum. Rikissiédur [slands myndar
pannig grunn i llum samanburdi og pcer greidslufallsiikur og pad dhcettudlag sem er & bak vid hverja einkunn er synt sem dlag
umfram rikissjéd.

bad er von Reitunar ad sem flestir sjdi sér hag i ad nyta sér pjonustu félagsins og ad hun leidi af sér virdisauka fyrir boedi patttakendur
og skuldabréfamarkadinn sjdlfan.

Orkuveita Reykjavikur - jakvcedar horfur Einkunn Horfur Dagsetning
Lanshcefismat Orkuveitunnar var uppfceert i mdnudinum og er i.A3 Jakvoedar jan.15
Sbreytt en horfum er breytt Ur stédugum i jdkvoedar. . . »
i.A3 Stédugar jun.14
Aframhal i styrki 4 fidrh ife félagsins, trd
ramhaldandi  styrking & fijarhagsstodu  félagsins, truverdug . BBB] Jakvaedar des13

fiarhagsdcetlun dsamt gédum drangri i ad nd markmidum Plansins
er astceda pess ad horfur eru metnar jdkvaedar. Samhlida batnandi i.BBB1 Jakvoedar okt.13
fiarhagsstédu og minni dhcettu vinnur félagid afram ad adgerdum
fil aukins fiarhagslegs svigrims eins og fram kemur i fidrhagsdoetlun
félagsins. Framundan er m.a. figrmdégnun sem cefti ad styrkja i.BBB1 Stédugar apr.11
veltufiarhlutfall fyrirtcekisins. Lanshcefi Orkuveitunnar cetti ad styrkjast
samhlida auknu figrhagslegu svigrimi.

i.BBB1 Stédugar jun.12

i.BBB1 Stédugar név.10

Taflan hér til hlidar synir hvernig einkunn Orkuveitunnar hefur breyst
ad undanfému. Einkunnin verdur endurmetin aftur i kjdlfar Utgdfu
drsreiknings fyrir sidasta dr.
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Jafnframt er liklegt ad vegna peirra auknu &vissu sem felst |
skuggamétum pd leidi pad almennt fil heldur verri nidurstédu hja
Utgefanda. Eins og sidan sést i téflunni hér til hlidar ad pd & betr
einkunn ad skila sér i loegra vaxtadlagi. pad cetti pvi ad vera
dvinningur fyrir Utgefendur ad reyna ad studla ad pvi ad f& sem
best Idnshcefismat bcedi til ad nd fram sem lcegstu vaxtadlagi og
veentanlega lika betra adgengi ad figrmagni.

Vaxtadlag og greidslufallslikur

Matskerfid byggir & einkunnarkerfi sem lyst er med grunnflokkunum
i.AAA fil i.D. Taflan hér til hlidar synir vidmidunarlikur greidslufalls
skuldabréfa med mismunandi einkunnir og frcedilegt vaxtadlag
midad vid fimm dra liftima. pcer greidslufallslikur sem syndar eru i
t6flunni eru broadar Ut fré ségulegri proun & alpjddamarkadi medal
reitadra Utgefanda sidustu 40 &r eda svo. Taflan synir nokkurskonar
medaltalsgildi en pegar betur er ad gdd kemur i ljdés munur milli
Utgefanda t.d. eru almennt mun minni greidslufallsiikur hja
sveitarféldgum en fyritcekum poé svo einkunnin geti verid s sama.
Hér er pvi um vidmidunarlikur ad rceda sem notadar eru i tengslum
vid matsgrindina og vid Utreikning & freedilega vaxtadlaginu.
Greidslufallslikur breytast hinsvegar & markadi samhlida breytingum i
vaxtadlagi. Miklar sveiflur geta verid i vaxtadlagi sem tengist oft
efnahagssveiflunni.

Lanshcefismat  sem byggir & kerfisbundinni  og alpjédlega
vidurkenndri  adferdafrcedi og er unnid af  sérhcefou
ldnshoefismatsfyrirtceki cetti ad vera jdkveett og mikilvoegt skref fil
betri dhcettumats og skilvirkari verdlagningar figrmdlaafurda &
markadi.

Uppfcerslur a Ianshcefi

Reitun hefur pegar metid pd Utgefendur sem eru birtir hér ad
nedan. Lanshoefismdt eru uppfoerd a.m.k. drlega. Samningsbundin
moét eru uppfoerd  oftar ef fdilefni er ftil. Unnid er ad
l[&dnshcefisgreiningum & fleiri adila en hér koma fram.
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Einkunn G’Fﬁi'g‘j”s‘ Vaxtadlag % **
i.AAA <0,01 0,0-0,2
i.LAA1 0,05 0,1-04
i.AA2 0.1 02-0,5
i.AA3 0,2 03-0,6
i.Al 0.3 0.5-0.8
i.A2 0,5 0.6-09
i.A3 0.8 07-1,0
i.BBB1 1 09-12
i.BBB2 2 10-13
i.BBB3 4 1.1-1.4
i.BB1 6 1,.3-20
i.BB2 9 20-2,5
i.BB3 13 22-32
i.B1 18 3.0-38
i.B2 23 3,6-43
i.B3 30 43-5,5
i.CCCl1 40 55-68

*  Brocdar 5 dra  likur unnar Of fra greidslufalisikum  stéru

matsfyrirtcekjonna og erlendum gagnagrunnum.

** Fraedilegt dlag reiknad af Reitun (dlag ofan & riki). Hér er adeins um
visbendingu ad rceda og ekki hcegt ad nota vid verdlagningu
skuldabréfa eitt sér og dn frekari skodunar.Verd & markadi eru ekki
alltaf i samrcemi vid froedilegt dlag.

Rekstrarfélog Sveitarfélog Fidrmdlastofnanir Fasteignafélog Sértryggd skuldabréf
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Spdlur

Opinber mét eru synd med breidletrun og undirstrikun

Ladnshcefismot Reitunar

» Kerfisbundin og alpjédlega vidurkennd adferdafraedi.

» Vel hugsud matsgrind sem byggir & erlendum stédlum og fyrirmyndum til ad dtkoma Ur henni gefi sem ndkvaemasta einkunn.
» Opinber mét eru unnin i samstarfi vid stiornendur Utgefenda med adgengi ad innri upplysingum en skuggamét ekki.
» Ovissa er mun minni i opinberum métum en skuggamdétum, sem skilar sér 8llu jafna i betri Idnshcefiseinkunn opinberu matanna.

Notkun & ldnshcefismotum

» Lanshcefiseinkunn er almennt notud til verdlagningar & vaxtadlagi skuldabréfa auk pess sem hdn segir til um vaentar greidslufallslikur.
» I langflestum tilvikum er Utgefandi ad greida sérstaklega fyrir bad i formi hcerra vaxtadlags ad vera ekki med Idnshcefismat.

» Ahugi og eda heimild fidrfesta er almennt minni ef Idnshcefi er ekki til stadar.

» Erlendis gera flestir fidrfestar kréfu um Idnshcefismat og oft einnig ad einkunn sé ekki undir dkvednum viémidum.
» Audveldar fidgrfestum og Utgefendum vinnuna og eykur 6ryggi i vidskiptum peirra & milli.

» Vidurkennd adferdafraedi um allan heim.
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Fyrirvarar

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnsheefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar sem Reitun
hefur fengid adgang ad fil skodunar séu sannleikanum samkvaemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn. Hafi Reitun
fengid afhent ljésrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samraemi vid frumrit vidkomandi skjala og
ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir &. p& er gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir &
skjol og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mogulega
trinadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru drsskyrslur og
ymis goégn frd peim adila sem verid er ad meta, s.sldnasamningar, starfsreglur og fidrhagslegar sundurlidanir
auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra upplysinga sem birst hafa i fijdimidlum og &
68rum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkvcemni
upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjéllun
eru einungis birtar i upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hdtt og pcer skulu
ekki nyttar & peirri forsendu ad um sé ad rceda rddleggingar vegna fidrfestinga i fidrmdalagerningum. Fiarfestar
eru eindregid hvattir til ad afla sér sjdifstaedra rddlegginga eigin rddgjafa &dur en fiarfest er i
fijarmdlagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfolk Reitunar taka ekki
abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvaemar pegar pcer eru settar fram
getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla skodanir
Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst an fyrirvara. Hvorki Reitun né stjornendur
eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu 1joni sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu
mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jdkvoedan eda neikveedan hatt
og eru hddar utanadkomandi dvissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn
félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid
einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef
forsendur peirra breytast eda ef i [j6s kemur ad pcer eru rangar eda dndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjérnarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad goeta
vardandi einstdk féldg sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar lytur ad hverju sinni.
Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir sem 10ta ad annarri veittri
bjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir bd pjénustu. Verdmét og greiningar eru engu
ad sidur unnin sjdlfstcett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med éllu ad dreifa peim upplysingum sem
finna mda i matinu eda nyta pcer med 6drum hcetti dn heimildar Reitunar.
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