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. . Einkunn
Tryggingasafn Arion
Dreifing Hiutfall Lanshcefismat Reitunar a sértryggdum skuldabréfum, Otgefnum af
veohlutfalla iilelgle; Arion banka hf., er i.AA2, sem er ébreytt frd fyrra ari. Lanshcefismat

skuldabréfanna byggir baedi a lanshcefismati Arion banka og mati &

0-<=40% 13,4% dhcettu tryggingasafnsins.
>40%-<505 5,3% Lo - . - . s n
Ad mati Reitunar hefur Arion banki sterka lausafjar- og eiginfjarstodu
>50%-<=60% 11,0% og pvi gdédan vidndmsprétt gagnvart &féllum. Auk pess eru
>60%-<=70% 24,1% tryggingar sértryggdu bréfanna gdédar og veentar endurheimtur
>70%-<=80% 46,1% bréfanna pvi miklar.
>80% 0%
Horfur
Samtals 100,00%
Horfur eru stédugar.
Sértryggd skuldabréf Arion banka
Arion banki hefur heimild frd Fiarmdlaeftirlitinu til tgdfu sértryggdra
skuldabréfa skv. 16gum um sértryggd skuldabréf nr. 11/2008.
Ritstjérn og adalgreinendur: Fiarmdlaeftiritid  hefur sett reglur nr. 528/2008 um  sértryggd
) ) skuldabréf.
Greinandi:
Oddny Olafia Scevarsddttir Sértryggd skuldabréf Arion banka eru med dbyrgd Utgefanda og ad
auki med vedi i undirliggjandi tryggingasafni. Samkvaemt [6gum um
Ritstjérn: sértryggd skuldabréf pd myndi tryggingasafnid og greidslur af pvi
Dr. Oddgeir A. Ottesen verda notadar til ad greida af sértryggdu skuldabréfunum, ef til
Olafur Asgeirsson greidslufalls Utgefanda kcemi. Ef tryggingasafnid myndi ekki duga il
uppgreidslu  sértryggdu skuldabréfanna, pd yréu eftirstédvarnar
almennar kréfur i protabu Utgefanda.
Arion banki hefur gefid Ut prigd flokka sértryggdra skuldabréfa.
Bankinn hefur gefid Utverditryggd jafngreidslubréf ad figrhced 2.500
m.kr. med lokagjalddaga 21. febriar 2034.
{ ®6ru lagi hefur bankinn gefi® Ut verdtryggd vaxtagreidslubréf ad
firhced 4.500 m.kr. med lokagjalddaga 12. juli 2019.
[ pridja lagi hefur bankinn gefi® Ut dverdtryggd vaxtagreidsiubréf ad
firhced 4.340 m.kr. med lokagjalddaga 16. mai 2015.
Lanshcefismat | Mai 2014 Reitun ehf.
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Tryggingastada

Samkveemt upplysingum fr& bankanum samanstendur fryggingasafnid
eingdngu af Idnum til ibudarkaupa. Samkvaemt skyrslu Arion banka um
sériryggd  skuldabréf frd mars 2014, samanstendur 97,8% aof
tryggingasafninu af Idnum til ibudakaupa. Misrcemid stafar fyrst og fremst
af rangri skrdningu husncedis hjd bjddskrd islands, samkveemt Arion
banka. Unnid er ad leidréttingu gagna. Yfir 80% af ibudaldnunum eru
med vedi i fasteignum & héfudborgarsvoedinu.

Samkveemt  fyrrgreindum  reglum  Fijdrmdlaeftirlitsins  um  sértryggd
skuldabréf parf nlvirdi tryggingasafns, eins og pad er skilgreint i 6. gr.
reginanna, ad vera hcerra en nlvirdi skuldbindinga vegna sértryggdu
bréfanna. Ferill dhcettulausra vaxta er fundinn 0Ot fr&d skrddum
rikisskuldabréfum og notadur fil ad finna NUvirdid. NUvirdisUtreikningar og
dlagsproéf, sem fela i sér hlidrun dheettulausa vaxtaferilsins um 100 punkta,
eru gerd vikulega. Samkvcemt 11. gr. laga um sértryggd skuldabréf skal
uppreiknud heildarfigrhoed hofudstdls skuldabréfa i tryggingasafni avallt
nema heerri fidrhaed en uppreiknud heildarfidrhced sértryggdu bréfanna.
{ Utgafulysingu ! vegna sértryggdu  skuldabréfanna kemur fram ad
bankinn &formar ad vera med a.m.k. 5% yfirvedsetningu i tryggingasafni.

Vid prot banka geta kréfuhafar stundum skuldajafnad kréfum sinum &
méti skuldum vid bankann. | I8gum um sértryggd skuldabréf er ekki minnst
& dheettu vegna skuldajéfnunnar, sem geoeti dregid Ur virdi undirliggjandi
tryggingasafns. Til ad tryggja ad mdguleg skuldajéfnun ryri ekki verdmaoeti
tryggingasafnsins bcetir Arion banki ldnum i safnid sem nema a.mk.
innldnum l&ntakenda fasteignaldna i safninu.

Vedstada

Sértryggdu skuldabréfin eru med vedi i tryggingasafni sem samanstendur
af safni fbudaldna sem gefin voru Ut eftir mai 2011 og eru med ad
hdmarki 80% veodhlutfall. Lég um sértryggd skuldabréf nr. 11/2008 og
reglur Fjarmdlaeftirlitsins nr. 528/2008 fjalla um hvernig meta ma
markadsvirdi til ad reikna Ut vedhlutfall. Samkvaemt reglum eftirlitsins skal
vid mat & markadsverdi fasteigna taka mid af séluverdi i vidskiptum
sidustu priggja mdanada. Vid matid er pd heimilt ad byggja & gdgnum um
verdpréun fasteigna frd bjddskrd islands.

Arion banki byggir mat sitt & marksvirdi & innan vid  drsgdmlum
kaupsamningi, mati fasteignasala eda kauptilbodi, pegar pau gdgn
liggja fyrir. Annars notar bankinn fasteignamat frd pjédskrd islands eda
innra mat bankans, sé pad til og nyrra en eins ars. | skyrslu Arion banka
um tryggingasafnid frd mars 2014, kemur fram ad virdismat fasteigna i
tryggingasafni  bankans byggi & fasteignamati i 69.3% filvika,
kaupsamningi i 27,5% tilvika, ytra mati i 2,8% tilvika, innra mati i 0,4% tilvika
og filbodi i 0,1% filvika. | skyrslu bankans frd joni 2013 kemur fram ad
virdismat fasteigna i tryggingasafni byggi & fasteignamati i 58,2% tilvika,
kaupsamningi i 36,6% filvika, ytra mati i 3,9% tilvika og innra mati i 1,4%
filvika. Hiutfall veda sem metin eru Ut frd fasteignamati jokst pvi um rdm
11% & timabilinu.

i 8. gr. laga um sériryggd skuldabréf er tekid fram ad mat & virdi
fasteigna skuli grundvallad & almennum og vidurkenndum adferdum og
ad Utgefandi skuli filgreina hvada adferdir hann notar. Bankanum er

1 Sja http://www.arionbanki.is/library/Skrar/English/About-the-Bank/Investor-Relations/Debt-Investors/Legislative-
Covered-Bonds/Programme-Documents/Arion%20Covered%20Bond%20Programme%20update%202013.pdf
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heimilt ad byggja & gdébgnum um verdpréun fasteigna frd Fasteignamati
rikisins og annairri skipulagdri 6flun upplysinga um fasteignaverd, svo sem
sOluverdi sambcerilegra eigna eda mati l6ggilfra fasteignasala.

Fasteignamat byggir & vidskiptum sem eru allt ad 16 mdnada gémul. Ad
mati Reitunar leidir notkun fasteignamats fil varfoerins mats & vedstdédu
pegar fasteignaverd fer hoekkandi en getur ofmetid vedstéduna &
timum lcekkandi fasteignaverds.

Eftirlit

Samkveemt Iégum nr. 11/2008, pd ber bankanum ad rdda
skodunarmann sem m.a. hefur eftirlit med pvi ad vedpekja fasteignaldna
i tryggingasafninu sé metin med réttri adferd og skrd um tryggingasafnid
sé vidhaldid med réttum og edlilegum hcetti. Arion banki hefur rddid
starfsmann KPMG sem skodunarmann med sampykki Fiadrmdlaeftirlitsins.
Hann skilar skyrslum & halfs drs fresti til eftirlitsins. Adur skiladi hann skyrslum
arsfiordungslega en eftirlitid veitti i oktdber 2013 heimild til ad foekka
skodunum og skyrslum Ur fidrum i tveer & dri.

Fiagrmdalaeftirlitid hefur farid i vettvangsskodun til ad ganga Ur skugga um
ad utanumhald Arion banka um Utgdfu sértryggdra skuldabréfanna sé i
samroemi vid 16g og reglur. Samkveemt gagnsceistikynningu sem birt var
25. febrdar drid 2013 uppfyllir bankinn almennt 16g og reglur er varda
sértryggd skuldalbréf.

Utgéfuadili
Barclays Capital er umsjénaradili skuldabréfadtgdfunnar sem er skr&d i
Kauphdliinni i Luxemborg og & Nasdag OMX islandi.

Framkveemd ldnshoefismats

pessi greining og mat & lanshcefi sértryggdra skuldabréfa Arion banka er
unnin samkvcemt adferdafraedi Reitunar um sértryggd skuldabréf .2

Asamt pvi ad greina gégn fréd bankanum, reeddu starfsmenn Reitunar vid
stjébrnendur bankans.

{ samrcemi vid samning milli Arion banka og Reitunar verdur fylgst med
Idnshcefi bankans og gefid Ut efni, eftir pvi sem Reitun telur dstcedu fil, en
b6 a.m.k. tvisvar & dri, eftir 6 og 12 mdnada uppgjor.

Reitun leggur dherslu & ad lanshoefismatid byggi & nyjustu upplysingum
og feer pvi m.a. afrit af skyrslum skodunarmannsins fil eftirlitsins, auk
annarra upplysinga sem kunna ad skipta mdli.

Sértryggd skuldabréf og samantektir

Arion banki hefur samhlida pessu mati & sértryggdum skuldabréfum unnid
l[dnshcefismat & bankanum sjélfum sem finna md & heimasidu Reitunar:
www.reitun.is

Stutt samantekt um adferdafreedi vid ldnshcefismat & bankanum er
einnig ad finna & heimasidu Reitunar: www.reitun.is

2 §j& stutta samantekt af heimasidu Reitunar
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Fyrirvarar

Reitun og Arion banki hafa gert med sér samning. | honum felst ad Reitun er skuldbundin fil ad framkveema
reglulega mat & ldnshcefi bankans og pegar tilefni er til pess vegna atburda sem kunna ad hafa dhrif &
l[&dnshcefismatid.

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnsheefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar sem Reitun
hefur fengid adgang ad fil skodunar séu sannleikanum samkvaemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn. Hafi Reitun
fengid afhent ljésrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samroemi vid frumrit vidkomandi skjala og
ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir &. p& er gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir &
skjol og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

bcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mdogulega
trdnadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru drsskyrslur og
ymis gogn frd peim adila sem verid er ad meta, s.s.ldnasamningar, starfsreglur og figrhagslegar sundurlidanir
auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra upplysinga sem birst hafa i fidlmidlum og &
6drum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkvoemni
upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjéllun
eru einungis birtar i upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hdatt og pcer skulu
ekki nyttar & peirri forsendu ad um sé ad rceda rddleggingar vegna fidrfestinga i figrmdlagerningum. Fidrfestar
eru eindregid® hvattir til ad afla sér sjdifstcedra radlegginga eigin rddgjafa &dur en fiarfest er i
figrmdlagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfélk Reitunar taka ekki
dbyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

bratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvoemar pegar pcer eru settar fram
getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla skodanir
Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst an fyrirvara. Hvorki Reitun né stjornendur
eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu 1joni sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu
mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstdk athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jakveedan eda neikveedan hatt
og eru hddar utanadkomandi dvissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn
félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid
einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef
forsendur peirra breytast eda ef i [jés kemur ad pcer eru rangar eda dndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stiornarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad geeta
vardandi einstok féldg sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar lytur ad hverju sinni.
Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir sem 1Uta ad annarri veittri
bionustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir p& pjdnustu. Verdmaét og greiningar eru engu
ad sidur unnin sjdlfstcett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med 8llu ad dreifa peim upplysingum sem
finna md i matinu eda nyta pcer med 68rum haetti &dn heimildar Reitunar.
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