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Lanshcefismat sériryggéra skuldabréfa Arion banka

Lanshoefismat Reitunar & sértryggdum skuldabréfum Otgefnum af
Arion banka hf. (Arion) er A, sama og vidmidunareinkunn Reitunar &
rikissjodi. Skilmdlar sértryggdu skuldabréfanna falla undir regnhilif
Arion Covered Bond Programme.

Fyrsta Utgdfan er verdtryggd og ad upphoed samtals ISK

2,500,000,000. Lokadagsetning er 21. febrdar 2034.

Arion hefur fengid leyfi Fiarmdlaeftirlits (25. névember 2011) til ad
gefa skuldabréfin Ut i samrcemi vid 16g nr. 11/2008 um sértryggd
skuldabréf. Utgafan takmarkast i upphafi vie 10 ma.kr. Skuldabréfin
eru med vedi i safni ibudaldna sem eru ad hdmarki 80% af
markadsvirdi hisncedis og eingdngu bréf sem hafa verid gefin Ut
eftir april 2011.

Medal peirra pdtta sem Idnsheefismatid ncer til eru Idnshcefismat
Arion og dhcettumat & tryggingasafninu. Ldanshcefismat Arion er
sterkt og byggir m.a. & sterkri st6édu bankans og islenskum
bankamarkadi og sterkri eiginfiarstodu. Tryggingasafnid er ad
ldgmarki 105% af Utistandandi héfudstdl.

Sértryggd skuldabréf eru med fullri dbyrgd Utgefanda og eru ad auki
med ved | undirliggjandi tryggingasafni. Skuldabréfin eru i skilum
medan Utgefandi er i skilum, og jafnvel lengur. Samkvaeemt I6gum
um sértryggd skuldabréf pd myndi tryggingasafnid verda notad til
uppgreidslu  sértryggdu  skuldabréfanna kcemi til  greidslufalls
Utgefanda. Dugi tryggingasafnid ekki til uppgreidslu sértryggdu
skuldabréfanna, pd yrdu eftirstédvarnar almennar kréfur i protabu
Utgefanda. | [Bgum um sértryggd skuldabréf er ekki minnst & dhcettu
vegna skuldajéfnunnar, sem getur dregid verulega Ur virdi
undirliggjandi tryggingasafns. Sértryggd skuldabréf Arion taka hins
vegar & pessari dheettu, en tryggingapekja tryggingasafnsins er
avalt  ad ladgmarki 105% ad teknu iliti 1l hugsanlegar
skuldajofnunnar. Reitun telur Idnshcefismat sértryggdu skuldabréfa
Arion vera sérlega gott og likur & fullum endurheimtum mjég gddar
og likur & skertum endurheimtum hverfandi.

Reitun ehf.
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Barclays Capital er umsjonaradili skuldabréfarammans og verdur
hann skrddur i Kauphodllinni i Luxemborg en speglad i Nasdag OMX
{slandii.

KPMG er sjdlifstaedur skodunarmadur. Er sampykktur af FME og mun
skila skyrslum reglulega til FME.  Utgefandi skal a® minnsta kosti
vikulega framkvcema  dlagspréf og  nUvirdisttreikninga &
fryggingasafni.

Reitun mun vidhalda matinu med pvi m.a. ad f& skyrslur frd Arion
med reglulegu millibili til ad stadfesta ad tryggingapekjan er i lagi. Sé
hun ekki i lagi parf ad endurskoda matid.

Horfur
Horfur eru stédugar.

Framkveemd ldnshcefismats

pessi greining og mat & ldnshcefi Arion banka er unnin samkvcoemt
adferdafrcedi Reitunar um sértryggd skuldabréf!.

Sem hiuti of kostgcefniathugun var rcett vid nokkra af stjdbrnendum
bankanna og ytri endurskodendur. Einnig fengu greinendur ad sjé
nokkrar af dhcettuskyrslum bankans, dsamt umbednar skyrslur fr& ytri
endurskodanda s.s. endurskodendaskyrslu og sérstaka skyrslu um
mat & UOtldnasafninu.  Hér & eftir verdur gerd grein fyrir helstu
nidurstédum greininga.

i samrcemi vi® samning milli Arion banka og Reitunar verdur fylgst
med ldnshcefi bankans og gefid Ut efni eftir pvi sem Reitun telur
dstoedu til en pd a.m.k. tvisvar & dri, eftir 6 og 12 manada uppgjoér.

Sértryggd skuldabréf og samantektir

Arion  banki hefur samhlida pessu mati &  sértryggda
skuldabréfaflokknum 1&tid vinna ldnshaefismati & bankanum sjélfum.
Lanshcefismatid er ad finna hér: www.reitun.is

Stutt samantekt um adferdafroedi vid ldnsheoefisbat & bankanum er
ad finna hér: www.reitun.is

Reitun hefur tekid saman yfirlit um Utgdafu sértryggdar skuldabréfa
erlendis og er hana ad finna mér: www.reitun.is

1 §j& stutta samantekt af heimasidu Reitunar:
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Fyrirvarar
Skyrslan er unnin ad beidni Arion banka vegna greiningar og mats & ldnshcefi & Arion banka.

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnsheefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar sem Reitun
hefur fengid adgang ad fil skodunar séu sannleikanum samkvaemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn. Hafi Reitun
fengid afhent ljésrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samroemi vid frumrit vidkomandi skjala og
ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir &. p& er gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir &
skjol og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mogulega
trinadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru drsskyrslur og
ymis goégn frd peim adila sem verid er ad meta, s.sldnasamningar, starfsreglur og fidrhagslegar sundurlidanir
auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra upplysinga sem birst hafa i fijdimidlum og &
60rum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkvcemni
upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjéllun
eru einungis birtar i upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og pcer skulu
ekki nyttar & peirri forsendu ad um sé ad rceda rddleggingar vegna fidrfestinga i figrmdlagerningum. Fidrfestar
eru eindregid® hvattir til ad afla sér sjdifstcedra radlegginga eigin r&dgjafa adur en fiarfest er i
fjarmdlagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar stdédu sinnar. Reitun og starfsfolk Reitunar taka ekki
dbyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

bratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkveemar pegar peer eru settar fram
getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla skodanir
Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst an fyrirvara. Hvorki Reitun né stjdornendur
eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu tjéni sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu
mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstdk athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jakveedan eda neikveedan hatt
og eru hddar utanadkomandi dvissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn
félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad lanshcefismat einstakra Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid
einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef
forsendur peirra breytast eda ef i [j6s kemur ad pcer eru rangar eda dndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjornarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad geeta
vardandi einstdk féldg sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar lytur ad hverju sinni.
Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir sem 10ta ad annarri veittri
bjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir bé pjénustu. Verdmdt og greiningar eru engu
ad sidur unnin sjdlfstoett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med 8llu ad dreifa peim upplysingum sem
finna mda i matinu eda nyta pcer med 6drum hcetti dn heimildar Reitunar.
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