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Greining og mat & lanshcefi

Heildareinkunn: i.AA2
Breyting: Einkunn birt { fyrsta skipfi
Nidurstada

Reitun hefur tekid ad sér ad meta voentar greidslufallslikur og veent tap
skuldabréfasjédsins GAMMA: Covered. bessar nidurstédur byggja &
itarlegri skyrslu sem sjdodurinn hefur undir hdndum.

Sjédurinn  samanstendur af skrddum sértryggdum skuldabréfum og
rikisskuldabréfum. Reitun metur hvert vaxtadlag safnsins cetti ad vera Ut
fr& dhcettu pess og medalliftima. Helstu nidurstdédur er ad finna i toflunni
hér til hlidar. Nidurstada ldnshcefismatsins er ad einkunn safnsins sé i.AA2,
b.e. pridja besta mdgulega einkunn. Utreikningar benda til pess ad vcent
tap sjédsins af fyrirtoekjaskuldabréfum sé um 2,2 m.kr. sem gerir um 0,073%
vaentar tapslikur. pessir Utreikningar mida vid ad rikissjdodur standi alltaf vid
skuldbindingar sinar i krénum. betta er i fyrsta skipti sem Reitun gefur Ut
Idnshoefiseinkunn & safnid.

Lanshcefiseinkunn & einstékum Utgefendum eda skuldabréfum eru il
grundvallar lanshcefismati GAMMA: Covered.  Ldnshcefismdt og
skuggamét hafa verid framkveemd med hlidsjdon af hlutloegum og
hugleegum pdattum. Vid mat & Idnshcefi byggir Reitun & fyrirfram
skilgreindum matsgrindum sem eru yfirgripsmiklar og taka til fjidlda pdtta
er varda boediinnra og ytra umhverfi vidkomandi Utgefanda,

Reitun metur ad horfur sjodsins séu stdédugar ad svo stdéddu, en Reitun
veentir ad sjodurinn haldi &dfram ad fylgja ndverandi fidrfestingadcetiun
og ad fjarfestingaheimildir haldist dbreyttar, en Idnshoefiseinkun sjodsins
endurspeglar pessar veentingar. Sjédurinn hefur stutta rekstrarségu, en
eignasamsetning hans, auk fyrri drangurs og reynsla sjédsstjéra af rekstri
skuldabréfasjoda vegur & moti stuttri rekstrarsdgu.

Medaleinkunn safnsins, jafngildiseinkunn, roedst af Idnshoefiseinkunum
undirliggjandi  eigna. Hoekkun  peira  einkunna  hoekkar  pvi
medaleinkunnina og lcekkun lcekkar hana. Liklegt er ad ef peir bankar
sem ekki eru med opinbert Idnshoefismat & sértryggdu skuldabréfum fai
sér slikt mat ad pd mundi pad leida fil haekkun einkunnar.
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Reitun stydst vid svokallada landsbundna einkunn (e. national scale) i
sinni - einkunnargjof en ekki alpjddlega einkunn. Slikt er algengt &
morkudum par sem rikissjodur er med loegri alpjddlega einkunn en AAA
og sjdlfstceda mynt. [ landsbundinni einkunn feer rikissjédur sjdlfkrafa bestu
einkunn, i.AAA samkvcemt einkunnarskala Reitunar, og adrir Utgefendur
eru metnir sem dlag & rikissj¢d hvort sem um greidslufallslikur, voentar
tapslikur eda vaxtadlag er um ad reeda. bar sem i landsbundna
einkunnarskalanum er verid ad meta dhcettu og dlag umfram rikissjod pd
eru skuldbindingar pess edlilega dn sliks dlags.
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Fyrirvarar

Skyrslan er unnin samkvceemt samningi vid GAMMA Capital Management hf. um greiningu og mat &
I[&dnshcefi.

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnshcefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar sem
Reitun hefur fengid adgang ad til skodunar séu sannleikanum samkvceemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn.
Hafi Reitun fengid afhent ljésrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samroemi vid frumrit
vidkomandi skjala og ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir &. b er gengid
Ut frd pvi ad allar undirritanir & skjol og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu réttar og
skuldbindandi fyrir félagid.

pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mdgulega
trinadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru
Arsskyrslur og ymis gégn frd peim adila sem verid er ad meta, s.sldnasamningar, starfsreglur og
figrhagslegar sundurlidanir auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra
upplysinga sem birst hafa i fiolmidlum og & 6drum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun
dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkveemni upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika
upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfijdllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og pcer
ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hdétt og pcer skulu ekki nyttar & peirri forsendu ad um
sé ad rceda rddleggingar vegna fjdrfestinga i fidrmdlagerningum. Fjdrfestar eru eindregid hvattir til ad
afla sér sjdlfstaedra rddlegginga eigin rddgjafa adur en fidrfest er i fjdrmdlagerningum, s.s. vegna
lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfélk Reitunar taka ekki dbyrgd & vidskiptum
sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

Pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvoemar pegar pcer eru settar
fram getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla
skodanir Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst én fyrirvara. Hvorki Reitun
né stjérnendur eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda bbeinu tjdni sem hlyst af
upplysingum sem finna md i pessu mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jdkvoedan eda
neikveedan hatt og eru hddar utanadkomandi évissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi
Reitunar. Reitun og starfsmenn félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra
Uutgefanda sem félagid hefur metid og gefid einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera breytingar
& peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef forsendur peirra breytast eda ef i ljds kemur ad pcer
eru rangar eda dndkveemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjérnarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad
geeta vardandi einstok féldég sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar Iytur ad
hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar, eda hagsmunir sem lUta
ad annarri veittri pjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir pd pjénustu. Verdmaét
og greiningar eru engu ad sidur unnin sjdifstoett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med dllu ad dreifa peim
upplysingum sem finna md i matinu eda nyta poer med 6drum hcetti dn heimildar Reitunar.
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